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MENSAGEM DA DIRETORIA

A Fibra encerra o ano de 2012 com um rol de bons resultados. A rentabilidade total dos investimentos atingiu

24,65%, marcada a mercado, ou 17,11%, pelo critério contdbil, o que permitiu encerrarmos o0 ano com um su-

peravit de R$ 59 milhdes. Fundamentados na boa técnica, na estratégia e na disciplina dos investimentos ao lon-

go do tempo, conseguimos que a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira de investimentos superasse a
meta atuarial de IPCA+ 5,75% (11,92%), apesar de um mercado altamente volatil e carente de alternativas atrativas

e seguras de investimentos.

Mais do gue numeros financeiros, o cumprimento de nossa missdo pode ser observado neste ano de forma bem mais

direta, ao comemorarmos o aniversario de 100 anos de Dona Cecilia, pensionista mais idosa da Fibra, junto com Ezequiel,
de 20 anos, o participante ativo mais jovem da Fibra. Participar deste momento foi muito especial para nés, pois da senti-
do humano ao esforgco técnico desenvolvido pela equipe, e preenche de significado o lema que adotamos: “com-
promisso através do tempo”. Afinal, a diferenca de 80 anos entre o participante mais jovem e o mais idoso

demonstra a dimensao temporal de nossa responsabilidade.

E é esta noc¢do de responsabilidade que nos motiva, nos impulsiona e nos obriga a continuar
avancando. Por isso, depois de rapida pausa para comemorar os bons resultados, estamos nos

preparando para os muitos desafios que teremos que enfrentar no futuro.

Um dos principais desafios decorre da nova realidade de juros baixos projetada para o pais, que se aproxima dos
padrdes internacionais. Esta nova realidade foi trazida para o sistema de previdéncia complementar brasileiro pela resolugdo CNPC
n? 9/2012, que estabelece que os fundos de pensdo, em seus célculos atuariais de reservas e de custeio, reduzam gradualmente as
taxas de juros, do limite anterior de 6% ao ano, para 4,5% em 2018. Como a Fibra possui um plano de beneficio definido aberto para

contribuicdes e adesdes, esta reducdo de juros produzird duplo efeito: sobre o passado (aumento das reservas matematicas) e sobre

o futuro (aumento de custo).

O impacto da queda das metas atuariais sobre as reservas passadas tende a ser expressivo, de aproximadamente :f} 10]6
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SINTES

RESULTADO

DESEMPENHO DA FIBRA

O superavit acumulado ficou em R$ 59 milhdes, ja considerados os resultados dos investimentos (que compdem o Ativo Liquido) e a
variacdo das necessidades de recursos para honrar o compromisso com os Participantes (Passivo Atuarial).

RENTABILIDADES (EM %) 2012 24 MESES 36 MESES 60 MESES

Fibra (contabil) | VA 27,79 42,45 75,92
RESULTADOS

Fibra (MtM) 2 24,65 36,52 56,30 96,64
OBJETIVOS IPCA+5,75% 3 11,92 26,06 4178 74,42
IPCA 5,84 12,72 19,38 31,88
REFERENCIAS CDI 8,41 20,99 32,73 63,85
IBOVESPA 7,40 12,05 13 -4,63

1- J& considerada a reclassificacdo dos titulos publicos federais (NTN-Bs) marcados na curva para mercado.
2 - MtM ou Marcado a Mercado: Ajuste do valor de uma acdo ou portfélio para refletir valores atuais de mercado.
3 - Rentabilidade Minima Atuarial.

RESERVAS 2011 r$ MIL 2012 R$ MIL VARIACAO VARIACAO %
Reserva Matematica (Passivo Atuarial)1 2.018.883 2352853 314.070 15,56
Reserva de Beneficios Concedidos 1.326.401 1.538.139 211.738 15,96
Reserva de Beneficios a Conceder VETES|S 841157 103.842 14,08
Reserva a Amortizar -44.833 -46.343 -1.510 S37
Reserva Técnica (Ativo Ll'quido)2 2.093.747 2.391.960 298.213 14,24
Resultado Acumulado® 74.864 59.007 -15.857 2118

1 - Passivo Atuarial (denominado Reserva Matematica). representa o valor atual dos compromissos atuais (beneficios concedidos) e futuros (beneficios a conce-
der), ja descontada a expectativa do recebimento de contribuicées futuras.

2 - Ativo Liquido (denominado Reserva Técnica): representa a parcela liquida do patriménio reservada especificamente para a cobertura dos compromissos com
beneficios concedidos e a conceder, ja descontadas as provisées diversas, em especial para questées tributarias.

3 - Resultado Acumulado (Superéavit). representa o resultado da diferenca entre a evolucdo do Ativo Liquido e do Passivo Atuarial.




Em dezembro de 2012, foi transferida parte da carteira de titulos federais Nota do Tesouro Nacional - série B (NTN-B) da categoria Titulos
Mantidos até o Vencimento para a categoria Titulos para Negociacdo, em consonancia com o art. 62 da Resolucdo CGPC n2 04/2002. A transfe-
réncia resultou em um aumento patrimonial de R$ 58,9 milhdes, garantindo parcialmente a cobertura do acréscimo das provisdes matematicas,
no valor de R$ 85,6 milhdes, decorrente da redugéo da taxa de juros atuarial, de 5,75% para 5,5%, prevista na legislacao.

Apesar da transferéncia dessas NTN-Bs, a Fibra mantém titulos federais contabilizados pelas taxas de aquisicdo, que se fossem precificados a
valor de mercado em 31 de dezembro de 2012, o superavit técnico seria acrescido em R$ 337,0 milhdes.

PERFIL DOS PARTICIPANTES

A abrangéncia de um fundo de pensdo como a Fibra pode ser verificada nos graficos de distribuicdo dos Participantes, tanto por idade quanto
por regido.
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ORIGEM E DESTINACAO DOS RECURSOS

Os quadros a seguir apresentam informacdes sobre a origem e o destino dos recursos:

ORIGEM DOS RECURSOS R$ MIL %
CONTRIBUICOES PREVIDENCIAIS (PATROCINADORES) 31.307 714
CONTRIBUICOES PREVIDENCIAIS (PARTICIPANTES ATIVOS E ASSISTIDOS) 28.950 6,61
RENDIMENTOS DOS INVESTIMENTOS (ANTES DOS IMPOSTOS) 350.010 79,86
REMUNERAGAO DA RESCISAO DA DAGAO DE PAGAMENTO 14.148 3,23
OUTRAS (SOBRECARGA ADMINISTRATIVA E OUTRAS) 13.845 3,16
TOTAL DA ORIGEM DOS RECURSOS 438.260 100
DESTINACAO DOS RECURSOS R$ MIL %
PARTICIPANTES ATIVOS E ASSISTIDOS (LIQUIDO DE IMPOSTOS) 409.460
« PAGAMENTO DE BENEFICIOS (LIQUIDOS DE IR) 110.901
« CONSTITUICAO DE CONTINGENCIAS (PROVISAO DE ACOES 137 93,43
JUDICIAIS DE ASSISTIDOS) )
« CONSTITUICAO DE PROVISOES MATEMATICAS 314.070
« REVERSAO DE SUPERAVIT TECNICO -15.648
GOVERNO (IMPOSTO DE RENDA, INSS, FGTS) 18.468 4,21

EMPREGADOS (LIQUIDO DE IMPOSTOS) ) X
(SALARIOS, 132 SALARIOS, FERIAS, PLANO DE SAUDE, PREVIDENCIA PRIVADA, 5.812 1,33
TREINAMENTO, ESTAGIARIOS E SEGURO)

FORNECEDORES (ATUARIO, ADVOGADOS, MANUTENCAO DE SOFTWARE,
ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS E OUTROS) 1.366 0,31

DIVERSOS (ALUGUEIS, MATERIAIS DE EXPEDIENTE, AGUA, LUZ, TELEFONE ETC.) 1147 0,26

CONSTITUICAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO NO EXERCICIO (SOBRA DE RE-
CURSOS ADMINISTRATIVOS/RENTABILIDADE DO SALDO EXISTENTE) 2.007 0,46

TOTAL DE RECURSOS DESTINADOS ' 438.260 100

7 - N&o inclui despesas com custodia, depreciacdo de imdveis e demais despesas de investimentos




Sob a dtica da gestio estratégica, a Fibra vem constantemente se aprimorando com o objetivo de estar alinhada com as me-
lhores praticas de governanca corporativa. Para isso, utiliza ferramentas modernas e eficazes na busca de resultados proficuos
para seus Participantes e Patrocinadores, estabelecendo indicadores e metas para monitoramento de acdes que visam atingir
0s objetivos propostos.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Fibra utiliza, na sua administracdo e controle, os principios da boa governanca: transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabi-
lidade corporativa.

EM 2012, PARA CONSOLIDACAO DESSE MODELO FORAM REALIZADAS ALGUMAS AGOES, ENTRE ELAS:

- o treinamento e a certificacdo de dirigentes e empregados, atendendo as exigéncias constantes na legisla-
¢do de investimentos. No final de 2012, onze profissionais envolvidos no processo decisorio de investimentos
estavam certificados e outros trés em processo de certificacdo;

- 0 aprimoramento dos controles internos e a melhoria continua dos processos, com a associacdo da gestdo
de riscos corporativos e da gestdo da qualidade, foram foco constante no desenvolvimento das atividades e
na integracdo dos processos;

- a continuidade da implementacdo de um formato mais moderno e agil de comunicacdo com os Participan-
tes, com a renovacdo do site e a ampliacdo dos canais de comunicacdo;

- a ampliacdo dos recursos e funcionalidades dos sistemas de apoio ao atendimento dos Participantes, pro-
porcionando mais informacdo no atendimento e na gestdo de relacionamento;

- a elaboragcdo de um novo modelo de processamento e armazenamento de informacées, buscando seguran-
¢a, integridade e disponibilidade do ambiente de infraestrutura do negdcio; e

- a continuidade das acées de fortalecimento do ambiente de Business Intelligence. As dreas de negdcios
concluiram seus indicadores nesse ambiente e em todos aqueles relacionados a gestdo da qualidade (modelo
de gestdo a vista).




PLANEJAMENTO ESTRATEGICO

Utilizado como ferramenta de gestdo desde 2000, o Planejamento Estratégico tem-se mostrado fundamental para o direcionamento das agdes
de curto, médio e longo prazo da Fundacao, visando ao constante aperfeicoamento das suas estratégias.

PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

Em vigor desde 2002, o Programa de Participacdo nos Resultados tem sido um grande motivador da equipe frente aos desafios do negdcio.
As metas estabelecidas estdo relacionadas ao Planejamento Estratégico e a Gestdo de Riscos, além da rentabilidade dos ativos, dos custos
administrativos, da assertividade do orcamento, da satisfacdo dos Participantes, entre outras.

Em 2012 foram atingidos 98,36% do total das metas estabelecidas e pactuadas.

FISCALIZACAO E AUDITORIAS

Visando a manutenc¢ao da certificagdo I1ISO 9001, foram realizadas trés Auditorias da Qualidade: duas internas, por uma equipe de auditores
do quadro préprio da Fundagdo, e uma externa, por uma empresa certificadora. Anualmente, a Fibra valida seus processos por meio dessas
auditorias.

De outubro a dezembro, a Auditoria Interna da Itaipu realizou os trabalhos de auditoria interna na Fibra, analisando os processos de investi-
mentos, beneficios e administrativos.

CONFIANCA E SATISFACAO DOS PARTICIPANTES

A Pesquisa de Satisfacdo dos Participantes, que constitui fonte de informagdes para o Planejamento Estratégico, ‘
confirmou o esforgo coletivo em busca da exceléncia. Em escala de O a 10, em um universo de 580 Participantes
entrevistados, a nota média geral manteve-se em 9,0.

CAPACITACAO DE DIRIGENTES

Neste ano, mais cinco conselheiros concluiram o Curso de Capacitacdo para Dirigentes e Conselheiros de Fundos de Pens&o. Esse treinamento
é fruto de uma parceria entre a Associacdo dos Fundos de Pensdo do Parand (PREVIPAR) e a Escola de Negdcios da Universidade Positivo.

DESENVOLVIMENTO DA EQUIPE TECNICA

A politica de recursos humanos da Fibra contempla a atencdo permanente a capacitacdo técnica dos seus profissionais. Com esse objetivo, fo-
ram realizadas 665 horas de treinamentos técnicos e gerenciais, que resultaram em aperfeicoamentos e certificacdes de diversos profissionais.

Outra acdo decorrente do Planejamento Estratégico foi a realizagdo de um programa de coaching com os gestores, visando aperfeicoar os
métodos de gestdo e melhorar o clima organizacional.
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SITUACAO DO MERCADO FINANCEIRO

Em 2012, prolongaram-se as incertezas de uma solugdo para a crise europeia, apesar de avang¢os importantes no estabelecimento de meca-

nismos de liquidez financeira que passaram a garantir certa estabilidade para o mercado. Nesse ano, a lenta recuperacdo da economia norte
-americana foi acompanhada da falta de acordo no Congresso dos EUA em relacdo ao adiamento de medidas fiscais, mais conhecidas como
abismo fiscal. Ainda, a China demonstrou que o mundo tera de conviver com um padr&o de crescimento mais modesto nos proximos anos.

No mercado local, observou-se intensa intervencdo governamental com o objetivo de estimular a economia. A taxa de juros (SELIC) foi reduzi-
da de 11% a.a. para histdricos 7,25% a.a., modificando padrdes estabelecidos na economia brasileira ha muitos anos - refletindo no fechamento
dos prémios dos titulos publicos federais. Essa medida foi acompanhada de estimulos a concessao de crédito, redug¢é&o do custo de intermedia-
c¢ao financeira, intervengdes cambiais, modificacdes no calculo de remuneracao da caderneta de poupanca e a edicdo de medidas com vistas
a reduzir o custo da energia elétrica aos consumidores.

N&o obstante, o PIB registrou timido crescimento de 0,9%, refletindo o baixo desempenho da indUstria brasileira em comparacdo aos bons
numeros de vendas no varejo, que vém se sustentando ao longo dos ultimos anos em raz&o da taxa de desemprego historicamente baixa e da
expansao dos ganhos reais dos trabalhadores.

Contrastando com o consumo das familias, que seguiu em alta em 2012, a taxa de investimento retraiu, influenciando negativamente o cresci-
mento do PIB e agravando o cendrio em um ambiente de inflagcdo persistente (o indice fechou em 5,84%, enquanto o teto da meta estabelecida
pelo Banco Central é de 6,50%).

A Bolsa de Valores de S&o Paulo fechou 2012 aos 60.952 pontos com modesta expansdo de 7,4%, refletindo as incertezas do cendrio externo
e o baixo crescimento da economia brasileira.

O ano de 2013 trard ainda mais desafios para a gestao de investimentos em um ambiente caracterizado por taxas de juros reais comprimidas
e inflacdo proxima ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central. Por outro lado, a tendéncia da Bolsa de Valores € iniciar o ano com os
precos dos papéis mais ajustados a essa nova realidade e com boas perspectivas de lucros pelas empresas. Por parte do Governo Federal, a
taxa de investimento precisara crescer para estimular a competitividade da industria local e inseri-la na atual cadeia de manufatura global, cada
vez mais integrada.

RENTABILIDADE GERAL DOS INVESTIMENTOS

A Fibra registrou rentabilidade de 1711%, ficando acima da meta atuarial de 11,92% . Contribuiu para esse resultado o fechamento das curvas de
juros dos titulos publicos federais como reflexo da reducdo de 375 pontos-base na SELIC (de 11% a.a. para 7,25% a.a). A rentabilidade da Fibra
marcada a mercado ficou em 24,65%.

Ainda gque a diversificacdo de investimentos promovida pela Fibra nos ultimos anos tenha contribuido para o resultado expressivo obtido
recentemente, com superavits que fizeram face as sucessivas redug¢des da taxa de juros atuarial, no futuro isso podera ndo ser mais possivel.




RENTABILIDADE GERAL DA FIBRA / INDICADORES ECONOMICOS (Acumulado - Dez 1998/ Dez 2012)
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS

Em 2012 a Fibra avan¢ou na melhoria dos processos de alocacdo e estratégia de investimentos. Dentre os avanc¢os, destacamos:

- aimplementacdo do modelo de gestdo de riscos proprio para fins gerenciais, que permitira a Fibra monitorar constan-
temente a aderéncia dos investimentos aos limites estabelecidos na Politica de Investimento;

- a revisdo completa da carteira de renda variavel, que contou com assisténcia e validacdo de consultoria externa e
permitiu agregar valor, por meio de produtos e estratégias bem alinhados aos interesses da Fibra, gerando valor em
mercados especificos; e

- a realizacdo de operacdes taticas em renda fixa com titulos publicos federais, com o objetivo de auferir ganhos com
a inflacdo implicita.

O balanceamento entre risco e retorno norteou os investimentos em 2012, que seguiram as sugestdes apresentadas pelo estudo de ALM. Para a
renda fixa, em especial, 0 ano se mostrou bastante desafiador em razdo dos reflexos que a compressdo de juros causou no mercado financeiro
brasileiro.

Diante desse cenario, a Fibra reforcou suas apostas de investimento em Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) como alternativa ao
ambiente de juros baixos que vem se consolidando nos ultimos anos no Brasil. Foram realizadas alocagdes em dois novos FIPs ligados a setores
definidos no estudo setorial de 2012: shopping centers e tecnologia da informacéao.

Além disso, essa opgdo de investimento tem como foco a economia real, gerando emprego, renda e desenvolvimento de economias regionais.
A estratégia de investimento nesses produtos é definida todo inicio de ano e prioriza os setores com maior perspectiva de crescimento da
economia.

Atualmente a carteira de FIPs engloba empresas de diversos setores, tais como: energia (projetos edlicos e pequenas centrais hidrelétricas -
PCHs), shopping centers, portos, tecnologia da informacdo, agronegdcio, exploracdo de petrdleo, galpdes logisticos, monitoramento de cargas,
edificios corporativos, empresas de logistica, infraestrutura, mercado editorial e alimentos.




FIP’S INVESTIMENTO POR SETOR (Em R$ milhdes)

Multisetorial 30
energia [N o
imobitiario [ NN -
Infraestrutura 20
Tecnologia da Informacéo 10

Agronegécio NN 5
Petréleo e Gas - 2,5

POLITICAS DE INVESTIMENTO

As revisdes das Politicas de Investimento do Plano de Beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa para 2013 foram aprovadas pelo Conse-
lho Deliberativo em dezembro. A Fibra promoveu uma série de melhorias nesses Documentos, a fim de tornar o processo de investimento mais
agil e adequado ao cenario macroeconémico atual.

A Politica do Plano de Beneficios foi parametrizada com base nas sugestdes do estudo de Asset Liability Management (ALM)!' e em atendimen-
to alegislacdo vigente, considerando (i) a reducédo realizada pela Fibra da taxa de juros para 5,50% a.a. em 2012, (ii) o compromisso de chegar a
4,50% a.a. em 2018, conforme a CNPC n2 09/2012 e (iii) a possibilidade de aquisicdo de titulos publicos federais abaixo da meta atuarial, desde
que indicados pelo ALM e que as taxas da oferta estejam em linha com as taxas de reinvestimento indicadas no mesmo estudo.

Para tornar o processo de consulta mais dindmico e facil aos Participantes, a Fibra publicou as Politicas de Investimento do Plano de Beneficios
e do Plano de Gestao Administrativa em sua pdgina da internet.

7ALM - busca compatibilizar as disponibilidades de recursos do Plano com as necessidades de pagamento dos beneficios ao longo dos anos.

RENDIMENTOS OBTIDOS EM OPERACOES DE EMPRESTIMOS

A Carteira de Empréstimos, que representa 2,27% dos Investimentos da Fibra, atingiu uma rentabilidade de 15,24%, ficando acima da meta
atuarial projetada de 11,92%. Foram concedidos 1.434 empréstimos, com a liberacdo de aproximadamente R$ 171 milhdes (aumento de 6,98%
em relacdo a 2011), tendo a Carteira fechado 2012 com um saldo emprestado de R$ 53,2 milhdes.

RENDIMENTOS OBTIDOS EM IMOVEIS

A carteira de imdveis obteve rentabilidade de 5,43%, abaixo da meta atuarial. Esta baixa rentabilidade reflete o fato de que o valor dos aluguéis
n&o acompanhou a valorizacao dos ativos, apresentada na reavaliacdo de 2011. Destaca-se que, em 2012, a Fibra alcan¢cou 100% de locag¢éo de
seus imoveis.




RENDIMENTOS OBTIDOS EM RENDA FIXA

O ano foi especialmente dificil para a carteira de renda fixa. O 27,82%
resultado de 18,07% né&o reflete a nova realidade da economia = ©27,68%
brasileira: juros reais em um digito e inflacdo préxima ao teto da
meta. A reducado de juros promovida pelo Governo refletiu no for-
te fechamento dos titulos publicos federais, elevando a rentabili- pEeeg®d - - ___ . gF ~18,07%
dade de renda fixa marcada a mercado para expressivos 27,82%.
Cabe destacar também o IMA Composto Fibra (benchmark de HERE®» ~— 5F =9 "~~~ S~~~
renda fixa) que expandiu 27,68%. Muito embora o resultado seja
excelente, o movimento de queda nos juros deve se acomodar
ou reduzir sua magnitude, ndo se repetindo com a mesma inten-
sidade em 2013, em raz&o da conjuntura econémica.

O movimento de redu¢do dos titulos publicos foi acompanha-
do pelas emissdes privadas que ofereceram, em muitos casos,
prémios abaixo da meta atuarial, denotando que os emissores
buscaram se financiar a custos mais modestos em 2012. Mesmo
assim, a Fibra conseguiu realizar algumas aquisicdes nesse mer-
cado.

RENDIMENTOS OBTIDOS EM RENDA VARIAVEL

A carteira de renda variavel obteve rentabilidade de 14,77% con-
tra 9,09% do benchmark (40% IBrX-100 + 60% lbovespa), re-
fletindo as mudancas realizadas na carteira. Nesse ano, a Fibra
incrementou a alocacdo da parcela ativa da carteira por meio
de novos fundos Dividendos, Valor Ativista, Valor e Small Caps.

RENDA FIXA CDI  IMA RENDA FIXA MTM

Ao longo do ano, investidores estrangeiros retiraram recursos da
Bolsa de Valores, em razdo das diversas medidas adotadas pelo
Governo Federal para incentivar a economia. Em dezembro, o re-
sultado obtido (6,05%), decorrente da expectativa de acordo no
congresso norte-americano sobre o abismo fiscal e da volta de
investidores estrangeiros a bolsa local, foi relevante para susten-
BOVESPA  RENDA VARIAVEL IBX-100  60% IBOV+40% IBRX - 100 tar a expansdo da renda varidvel, ainda que de forma modesta.

ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS

jan
fev
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mai
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ago
set
out
nov
dez

mar

. RENDA FIXA (1.747.229.227) 72%

. RENDA VARIAVEL (419.156.770) 17%

. ESTRUTURADOS (78.434.930) 3%
EMPRESTIMOS (53.208.746) 2%

. IMOVEIS (47.111.228) 2%

DEB. PATROCINADORA (85.219.131) 4%
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EVOLUCAO DO PASSIVO ATUARIAL (RESERVA MATEMATICA)

O Passivo Atuarial € calculado com base nos dados cadastrais dos Participantes Ativos e Assistidos, tais como: tempo de servi¢co declarado

para a Fundacgéo, idade, remuneracdo média, beneficio recebido, composicdo familiar, dentre outros.

A esses dados cadastrais sdo somadas premissas, com as quais se estima a expectativa de vida, o niumero de novas pensdes, o crescimento
salarial, o valor a ser pago de beneficio (e até quando), tanto para os atuais assistidos quanto para os empregados ativos que irdo se aposentar
dentro de 20 ou 30 anos.

Os graficos a seguir demonstram a evolugdo do Passivo Atuarial nos Ultimos 10 anos e a transicdo do Plano de Beneficios para a maturidade,
pois, em 2006, o valor de garantia para os beneficios a conceder (ativos) passou a ser inferior ao valor dos beneficios concedidos (assistidos).
Além disso, verifica-se que o custeio do Plano atingiu em 2003 um patamar que exigiu reajuste das contribuicdes dos Participantes (implan-
tado em junho de 2004).

EVOLUCAO DAS PROVISOES MATEMATICAS

[ o)

=50 0.0 O O

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20Mm 2012
‘ Provisbes Matematicas 751.598 848.053 991.756 1.090.644 1224291 1405.677 1577.016 1.810.764  2.018.883 2.332.953
‘ Benef. Concedidos 383.059 398.855 427739 576.584 728.388 868.459 981.384 1150.742 1.326.401 1.538.139
‘ Benef. a Conceder 416.406 496.069 613.664 557.202 536.944 579.404 637.958 704.230 737.315 841157
‘ Provisao a Constituir -47.867 -46.870 -49.646 -43.142 -41.041 -42186 -42.326 -44.208 -44.833 -46.343




EVOLUCAO DO CUSTO DO PLANO

30,00, I N N N N e N e N RN R N

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012
‘ Custo Calculado do Plano (1) 26,79% 26,70% 24,34% 22,32% 22,22% 23,24% 23,38% 2417% 24,09% 25,28%
( Receita Prevista (2) 23,62% 24,58% 24,48% 24,39% 24,40% 24,53% 23,85% 24,45% 24,02% 24,08%
‘ Diferenca no Custo (2 - 1) -317% -212% 0,13% 2,07% 2,18% 1,29% 0,47% 0,28% -0,07% -1,20%

Em 2012 a legislacdo de Previdéncia Complementar teve alteragdes, em especial a Resolugcdo CGPC n? 18, que determinou uma Taxa de Juros
maxima de 6% a.a.. A nova legislacdo estabelece uma redug¢éo anual de 0,25% a partir de 2013, até atingir, em 2018, 4,5% a.a..

Atendendo ao previsto na legislacdo, a Fundacédo atualizou os estudos anu-

ais de adequacao das hipdteses e premissas atuariais, utilizadas para defi- @ CRESCIMENTO NOMINAL + 314.070
nir a necessidade financeira que dara a garantia aos beneficios atualmente # CRESCIMENTO PERCENTUAL +208719 *15:56%
‘ () PASSIVO ATUARIAL )
pagos e futuros. + 233,748 +10,31%
+ 171,339 +14,82%
Na avaliac&o atuarial do exercicio de 2012 houve redu¢do da taxa de juros +181.386 12,19%
de 5,75% para 5,5% ao ano, resultando em aumento do Passivo em R$ 85,551 +14,82%

milhdes. Essa reducdo foi motivada por (i) queda dos prémios das NTN-Bs,

gue demonstra a tendéncia de continuidade do processo gradativo de redu- — N
cdo da taxa de juros dos titulos publicos brasileiros ao longo dos préximos 2 9
anos; e (ii) limites de taxa de juros estabelecidos pela Resolucdo CNPC n2 O CD

N (0]
09/2012. o 0

H W
A variacdo do Passivo foi coberta por (i) rentabilidade acumulada da Fibra,

2008 2009 2010 20M 2012

que ndo estd limitada nem garantida pelas NTN-Bs, pois a alocacdo dos
investimentos é diversificada, podendo-se esperar um prémio de rentabili-
dade no longo prazo pelo risco da carteira; e (ii) reclassificacdo de parte da carteira de NTN-Bs, anteriormente marcadas na curva com prémios
superiores a meta atuarial, para marcacdo a mercado, conforme demonstrado em notas explicativas (item 4.3 -Transferéncia de Titulos da
Categoria “Titulos Mantidos até o Vencimento” para a Categoria “Titulos para negociacdo”).

O crescimento salarial médio variou de 2,15% para 2,19%, causando um impacto de R$ 4,3 milhées no Passivo Atuarial.
Mesmo apresentando resultado superavitario no fechamento do ano, o célculo do Passivo Atuarial demonstra uma falta de contribuicdo para

o Plano de Beneficios, o que leva a necessidade de revisdo das aliquotas de contribuicdo. O assunto sera tratado pelo Conselho Deliberativo
da Fibra.




EVOLUCAO DO ATIVO LIQUIDO (RESERVA TECNICA)

O Ativo Liguido teve acréscimo de R$ 298,2 milhdes no exercicio, o que representa 14,24% sobre o periodo anterior. Essa variacdo é produto
de varios fatores, entre os quais figuram a rentabilidade auferida, as receitas e as despesas previdenciarias, entre outros.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012

‘ ATIVO LIQUIDO ‘ PASSIVO ATUARIAL ‘ RESULTADO ACUMULADO

RECEITAS DESTINADAS AO PROGRAMA PREVIDENCIAL

As contribuicdes dos patrocinadores e dos Participantes atingiram R$ 60,3 milhdes, registrando acréscimo de 7,14% em relacdo ao ano anterior,
conforme demonstrado a seguir:

ORIGEM DA CONTRIBUICAO 2011 R$ MIL 2012 R$ MIL VARIAGAO %

Normal 25.664 2714 1.450 5,65%

PATROCINADORES Suplementar 3.969 4193 224 5,65%
Subtotal 29.633 31.307 1.674 5,65%

Ativos 15.580 16.474 894 5,74%

Autopatrocinados 310 284 -26 -8,39%

PARTICIPANTES Aposentados 9.865 1.320 1.455 14,75%
Joias, Taxa Insc. e outras 853 872 19 2,23%

Subtotal 26.608 28.950 2.342 8,80%

_ Total 56.241 60.257 4.016 714%

1 Contribuicdo referente ao tempo passado dos fundadores




DESPESAS PREVIDENCIAIS COM PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Foram pagos R$ 126,5 milhdes em beneficios em
2012, com acréscimo de 15,12% em relacdo ao ano
anterior. As principais causas desse acréscimo fo-
ram o aumento de 5,27% no nimero de assistidos
(que passou de 1204 para 1266 aposentados e de
180 para 191 pensionistas), além do reajuste da ta-
bela salarial em 6,77%, concedido em novembro.

No grafico a seguir pode ser observado como a
Folha de Pagamento de Beneficios evoluiu nos
ultimos 10 anos, principalmente a partir de 2005,
quando foi implantado o Programa Permanente
de Desligamento Voluntario (PPDV) da ltaipu.

Com essa nova conjuntura, anualmente a folha de
pagamento de beneficios é acrescida em torno
de 70 novos aposentados.
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012

49.879
109.866
126.483

@ evoLucAiopaFoLHA @ Ne DE BENEFICIOS

Aposentadoria 98.472 12.952 14.480 14,70
MENSAL -
CONTINUADO Pensao 11.007 12.431 1.424 12,94
Beneficio Especial Temporario 31 63 32 103,23
Subtotal 109.510 125.446 15.936 14,55
Rest. de contribuicdo - Resgate 294 1.032 738 251,02
PAGAMENTO Portabilidade 54 o) -54 -100,00
UNICO
Auxilio-Funeral 8 5 =5 -37,50

TOTAL 109.866 126.483 16.617 m

Observa-se que em 2012 foram pagos em beneficios R$ 66,2 milhées a mais do que os valores recebidos de contribuicées previdencidrias. Esse montante foi coberto
pelas reservas atuariais constituidas ao longo dos anos, o que confirma a maturidade do plano de beneficios.




RELACIONAMEN

PARTICIPANTES

O ano foi marcado pela consolidacdo do foco voltado ao Participante:

1. Conclusao de reforma - em dezembro, foi concluida a reforma da area de relacionamento com o Participante no escritério de Curitiba, pro-
porcionando melhor privacidade e um ambiente mais agradavel.

2. Uso do CRM - a utilizacdo do CRM (sistema de gestdo de relacionamento) como ferramenta de gestao foi intensificada e aprimorada. No ano,
foram registrados 9.702 atendimentos.

3. Novo site - em agosto de 2012 foi implantada a nova versdo do site da Fibra, com mais interacdo, seguranca e rigueza de informacdes para
o Participante.

4. Novo Programa - no final de agosto, foi lancado o Programa de Educac¢ao Financeira e Previdenciaria, com estrutura e suporte de um portal
especifico, a partir do site da Fibra. O portal encerrou o ano com 2.612 acessos.

5. SMS - em outubro, foi implantado o Servico de Mensagem Instantanea via celular-SMS como um novo canal de comunicacdo com os Parti-
cipantes. Por meio dessa ferramenta, os Participantes podem monitorar
suas alteracdes cadastrais, tais como endereco, conta bancaria, telefo-
ne, entre outros, além de receber comunicados importantes da Fibra.

6. Compromisso Através do Tempo - o ano foi marcado por um fato
inédito na histoéria da Fundagao: uma das beneficidrias do plano, a Sra.
Cecilia Salgado Alvarenga, viuva do Sr. Jodo Batista Alvarenga, com-
pletou 100 anos. Para celebrar esse acontecimento, foi promovido um
encontro entre a Sra. Cecilia e o participante Ezequiel Kutter Dobke, 20
anos, o mais novo Participante do plano.




7. Homenagem - em janeiro, foi realizada uma homenagem a todos os aposentados dos fundos
de pensédo, durante solenidade alusiva ao Dia do Aposentado (24 de janeiro) promovida pela
ABRAPP e pelo SINDAPP, na Academia Brasileira de Letras, no Rio de Janeiro. O aposentado
homenageado pela Fibra foi o Sr. José Carvalho de Oliveira.

PATROCINADOR

Em novembro, a Fibra lancou o programa “A Fibra vai até vocé”, com o objetivo de estreitar seu relacionamento com os Participantes e tam-
bém com os gestores da Itaipu. Para atender a primeira etapa desse projeto, foram realizadas visitas individuais a 83 gestores da ltaipu, para
apresentar os produtos e servicos oferecidos pela Fibra, sanar duvidas e colher sugestdes.

COLEGIADOS

Em 2 de abril de 2012, ocorreu a posse dos novos membros
do Conselho Deliberativo, que cumprirdo seu mandato até
margco de 2015. Na mesma data, foram empossados os no-
vos membros do Comité de Investimentos, cujos mandatos
também se estendem até marco de 2015. Ja os atuais mem-
bros do Conselho Fiscal vém atuando desde abril de 2011,
com mandato até mar¢o de 2014.

COMUNIDADE PREVIDENCIARIA E MERCADO

O entrosamento da Fibra com a comunidade do sistema de previdéncia brasileiro se evidencia pela sua ativa participacdo na ABRAPP como
membro no Conselho Deliberativo, comissdes técnicas nacionais (Governanca, Relacionamento, Investimentos e Tecnologia da Informacao)
e na Comissdo Técnica Regional Sul de Investimentos; na PREVIPAR como membro e na Comissdo de Educacdo Financeira e Previdenciaria;
na Diretoria Técnica da ANCEP (Associacdo Nacional dos Contadores de Entidades de Previdéncia); no Comité de Investidores Institucionais
da ABVCAP (Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital); commo membro da Banca Inovar da FINEP (Financiadora de Estudos e
Projetos - Ministério da Ciéncia e Tecnologia); e participacdo em eventos voltados aos fundos de pensao nos ambitos nacional e internacional.




FIBRA EM NUMEROS

1.473
1.457
3.889
75
S5
42,28 anos
64,21 anos
100
20
1.434
9.702
80.806
R$ 126,5 milhdes
R$ 1,307 bilhdo
24,65%
17,11%
11,92%
24
12
48

35 pessoas

REFERENCIA: 12/2012

PARTICIPANTES ATIVOS, O QUE REPRESENTA 99,39% DO TOTAL DE EMPREGADOS
ASSISTIDOS (APOSENTADOS E PENSIONISTAS)

BENEFICIARIOS (DEPENDENTES)

PARTICIPANTES QUE SE APOSENTARAM NO ANO

EMPREGADOS NOVOS QUE ADERIRAM AO PLANO NO ANO

IDADE MEDIA DOS PARTICIPANTES ATIVOS

IDADE MEDIA DOS PARTICIPANTES ASSISTIDOS

IDADE DO ASSISTIDO MAIS IDOSO

IDADE DO PARTICIPANTE ATIVO MAIS JOVEM

EMPRESTIMOS CONCEDIDOS

ATENDIMENTOS REALIZADOS

ACESSOS AO SITE

PAGOS EM BENEFICIOS (15,12% A MAIS QUE EM 2011)

PAGOS EM BENEFICIOS DESDE A CRIACAO DA FIBRA (CORRIGIDO PELO INPC)
RENTABILIDADE GERAL DOS INVESTIMENTOS (MARCADA A MERCADO)
RENTABILIDADE GERAL DOS INVESTIMENTOS (CONTABIL)

META ATUARIAL PARA A RENTABILIDADE GERAL DOS INVESTIMENTOS
HORAS DE REUNIOES REALIZADAS PELO CONSELHO DELIBERATIVO

HORAS DE REUNIOES REALIZADAS PELO CONSELHO FISCAL

HORAS DE REUNIOES REALIZADAS PELO COMITE DE INVESTIMENTOS

QUADRO FUNCIONAL DA FIBRA



Fundacao
Itaipu

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DBrasil

A MENSAGEM DE CAPA DEMONSTRA O COMPROMISSO DA FIBRA COM TODOS SEUS PARTICIPANTES,
DO MAIS JOVEM AO MAIS IDOSO. A IMAGEM DE DUAS MAOS DE DIFERENTES GERAGOES, QUE, JUN-
TAS, CUIDAM DE UMA PLANTA EM CRESCIMENTO - A FIBRA - TRANSMITE A DIMENSAO TEMPORAL DE
NOSSA RESPONSABILIDADE PARA QUE ESTA PLANTA CRESCA FORTE E DE FRUTOS NO FUTURO. POR
OUTRO LADO, SAO OS FRUTOS QUE IRAO ALIMENTAR AS MAOS QUE PLANTARAM.




DIRETORIA EXECUTIVA CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL COMITE DE INVESTIMENTOS

Silvio Renato Rangel Silveira Jodo Emilio Corréa da Silva de Mendonca Jodo Carlos Ferrer Garcia Marcia Abreu de Aguiar Buerger

Diretor-superintendente Presidente Presidente Presidente

Floricio Medeiros da Costa Ariel da Silveira Andréa Silva Medeiros Mariana Favoreto Thiele

Diretor de Seguridade Presidente Substituto Presidente Substituta Presidente Substituta

Denyse Gubert Rocha Rosimeri Fauth Ramada Martins Nilson Camargo Costa Luiz Covello Rossi

Diretora de Administracdo Representante dos Ativos

e Processos José Carlos Siqueira Pecanha e Laerti Nilson Nagata e Humberto
Alves Quadrado Luiz Julio Zancopé Ventura Godinho
Representantes dos Ativos Representante dos Assistidos Representante dos Ativos
Heraldo Soares Luiz Fernando Teigdo
Representante dos Assistidos Representante dos Assistidos

Constituicdo 26/02/1988

Inicio das atividades 01/04/1988
Reconhecida em 30/11/1988
Portaria n® 4367/MPAS

Rua Comendador Araujo, 551 - 92 andar
CEP 80420-000 - Curitiba - PR
Telefone: (41) 3321-4001 - 0800 41 4404
Fax (41) 3321-4256
www.fundacaoitaipu.com.br
fibra@fundacaoitaipu.com.br

Escritério em Foz do Iguacu:
Centro Executivo.de-ltaipu
Telefone: (45) 3520-5210

~ Este relatério foi impresso a um custo unitario de R$ 5,13 provenientes de
Fundacao
R recursos especificos do custeio administrativo.
Itaipu

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DBrasil Disponivel também no website da Fibra.




BALANCO PATRIMONIAL

CONSOLIDADO

ATIVO

DISPONIVEL

REALIZAVEL
Gestéo Previdencial
Gestdo Administrativa

INVESTIMENTOS
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depodsitos
Fundos de Investimento
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos
Depdsitos Judiciais/Recursais

PERMANENTE
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO ATIVO

CNPB 19880012-18

DESCRICAO

1. Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depdsitos
Fundos de Investimento
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos
Depdsitos Judiciais/Recursais

2. Obrigagoes
Operacional
Contingencial

3. Fundos nao Previdenciais
Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

4. Ativo Liquido (1-2-3)
Provisdes Matematicas
Superavit Técnico

31/12/12

189

2.572.336
91.416
3.748

2.477172
1.531.077
43163
696.026
471
53.209
106.586

459
359
100

2.572.984

R$ mil

31/12/1

194

2.265.430
92.945
2.952

2.169.533
1.367.437
40.339
561.007
48.832
50.744
101174

526
415
m

2.266.150

PASSIVO

EXIGIVEL OPERACIONAL
Gestdo Previdencial
Gestdo Administrativa
Investimentos

EXIGIVEL CONTINGENCIAL
Gestdo Previdencial
Gestdo Administrativa
investimentos

PATRIMONIO SOCIAL
Patriménio de Cobertura do Plano
Provisdes Matematicas
Beneficios Concedidos
Beneficios a Conceder
(-)Provisdes Matemaéticas a Constituir

Equilibrio Técnico

Resultados Realizados
Superavit Técnico Acumulado

Fundos

Fundos Administrativos
Fundos dos Investimentos

TOTAL DO PASSIVO

DEMONSTRACAO DO ATIVO LiQUIDO POR PLANO DE BENEFICIO

31/12/12 31/12/1
2.569.309 2.263.179
185 188
114.383 113.895
2.454.741 2.149.096
1.515.644 1.353.153
43164 40.339
689.027 554.854
47 48.832
53.209 50.744
106.586 101174
151.842 146.480
6.567 5.704
145.275 140.776
25.507 22.950
22.790 20.783
2.717 2167
2.391.960 2.093.747
2.332.953 2.018.883
59.007 74.864

R$ mil

31/12/12 31/12/1
7.410 6.481
SE52 2.927
843 776
3.015 2.778
148.107 142.972
2.558 2.309
2.832 2196
142.717 138.467
2.417.467 2.116.697
2.391.960 2.093.747
2.332.953 2.018.883
1.538.139 1.326.401
841157 737.315
(46.343) (44.833)
59.007 74.864
59.007 74.864
59.007 74.864
25.507 22.950
22.790 20.783
2.717 2167
2.572.984 2.266.150
R$ mil

Variacao (%)

13,53

(1,60)

0,43

14,22

12,01

7,00

24,18

(3,52)

4,86

5,35

3,66

15,13

3,20

1,4

9,66

25,38

14,24

15,56

(2118)
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DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

Consolidada

DESCRICAO

A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio

1. Adigdes
(+) Contribuicdes Previdenciais
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(+) Receitas Administrativas
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa
(+) Reversdo de Contingéncias - Gestdo Administrativa
(+) Constituicdo de Fundos de Investimentos

2. Destinagoes
(-) Beneficios
(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial
(-) Despesas Administrativas

3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimdnio Social (1+2)
(+) Provisdes Matematicas
(-) Deficit Técnico do Exercicio
(+) Fundos Administrativos
(+) Fundos dos Investimentos

B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3)

31/12/12

2.116.697
438.953
77677
347.365
10.573
2.645
143

550

(138.183)
(126.483)
(347)
(1.353)

300.770
314.070
(15.857)

2.007
550

2.417.467

31/12/1

1.981.043
255.574
69.953
172.747
9.879
2.543

5

447

(119.920)
(109.866)
(196)
(9.858)

135.654
208.119
(75.481)
2.569
447

2.116.697

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS

CNPB 19880012-18

DESCRICAO

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio
1. Adi¢des
(+) Contribuicoes
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial

2. Destinagdes
(-) Beneficios
(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial
(-) Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
(+) Provisdes Matematicas
(-) Deficit Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)
C) Fundos nao previdenciais

(+) Fundos Administrativos
(+) Fundos dos Investimentos

31/12/12

2.093.747
435.615
88.250
347365

(137.402)
(126.483)
(347)
(10.572)

298.213
314.070
(15.857)

2.391.960
25.507

22.790
2.717

31/12/1

1.961.109
252.579
79.832
172.747

(119.941)
(109.866)
(196)
(9.879)

132.638
208119
(75.481)

2.093.747
22.950

20.783
2167

R$ mil

Variacao (%)

6,85
71,75
1,04

101,08
7,03

4,01
2.760,00
23,04

15,23
15,12
77,04
15,17

121,72
50,91
(78,99)
(21,88)
23,04

14,21

R$ mil

Variacao (%)

6,76
72,47
10,54

101,08

14,56
15,12
77,04
7,01

124,83
50,91
(78,99)

14,24
1,4

9,66
25,38
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DEMONSTRAGAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Consolidada

DESCRICAO

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior
1. Custeio da Gestdo Administrativa
1.1. Receitas
Custeio Administrativo da Gestdo Previdencial
Resultado Positivo dos Investimentos
Reversao de Contingéncias

2. Despesas Administrativas
2.1. Administracao Previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagdes

2.2. Administracdo dos Investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagdes

4. Sobra/Insuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2)
5. Constituicdo/Reversdo do Fundo Adminstrativo (4)
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5)

31/12/12

20.783
13.360
13.360
10.573
2.645
142

(11.353)
(7.294)
(5.091)
“4n
(164)
(813)
(1102)
(83)

(4.059)
(2.897)
(33)
(133)
(635)
(301
(60)

2.007
2.007
22.790

31/12/1

18.214
12.427
12.427
9.879
2.543
5

(9.858)
(6.275)
(4.434)
@n
ms)
(649)
(969)
(84)

(3.583)
(2.507)
()}
ma4)
(620)
291
(42)

2.569
2.569
20.783

DEMONSTRAGAO DAS OBRIGAGOES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS

CNPB 19880012-18

DESCRICAO

Patrimonio de Cobertura do Plano (1 + 2)
1. ProvisGes Matematicas
1.1. Beneficios Concedidos
Beneficio Definido

1.2. Beneficio a Conceder
Beneficio a Conceder

1.3. (-) ProvisGes matematicas a constituir
(-) Servico passado
(-) Provisdes matematicas a constituir

2. Equilibrio Técnico
2.1. Resultados Realizados
Superavit técnico acumulado
Reserva de contingéncia

31/12/12

2.391.960
2.332.953
1.538.139
1.538139

841.157
841157

(46.343)
(46.343)
(46.343)

59.007
59.007
59.007
59.007

31/12/1

2.093.747
2.018.883
1.326.401

1.326.401

737.315
737.315

(44.833)
(44.833)
(44.833)

74.864
74.864
74.864
74.864

R$ mil

Variacao (%)

14,10
7,51

7,51

7,03

4,01
2.740,00

15,17
16,24
14,82
95,24
38,98
25,27
13,73
1,19)

13,28
15,56
266,67
16,67
2,42
3,44
42,86

(21,88)
(21,88)
9,66

R$ mil

Variacao (%)

14,24
15,56
15,96
15,96

14,08
14,08

3,37
3,37
3,37

(21,18)
(21,18)
(2118)
(2118)
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NOTAS EXPLICATIVAS

Notas explicativas da
administracdo as Demonstracdes
Contdbeis em 31 de Dezembro de 2012 e de

2011 Em milhares de reais.

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A FUNDACAO ITAIPU - BR DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL -
FIBRA, entidade patrocinada pela Itaipu Binacional (entidade juridica de
direito internacional) e pela préopria Fundacao, € uma entidade fechada
de previdéncia complementar, sem fins lucrativos e com autonomia ad-
ministrativa e financeira, autorizada a funcionar por prazo indetermina-
do pela Portaria n? 4.367, de 30 de novembro de 1988, do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social.

Na forma de suas disposicdes estatutarias e regulamentares, a entidade
tem como finalidade principal, suplementar os beneficios previdencia-
rios a que tém direitos os participantes e respectivos dependentes, nos
termos do regulamento e do seu plano de beneficios e de custeio.

Em 31 de dezembro de 2012, a entidade encontra-se enquadrada nos
limites estabelecidos pela Resolugdo n® 3.792, de 24 de setembro de
2009, do Conselho Monetario Nacional.

O Plano de Beneficios da Fibra € unico e pertence a modalidade de
“Beneficio Definido”, tendo como principal objetivo suplementar o be-
neficio de aposentadoria, concedido pela Previdéncia Social, limitado as
caréncias previstas pelo regulamento.

Os beneficios abrangidos pelo plano de beneficios da Fibra sdo os se-
guintes:

* Suplementacdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo,
e Suplementacdo de aposentadoria por invalidez;

* Suplementacéo de aposentadoria por idade;

* Suplementacdo de aposentadoria especial;

* Suplementacdo de pensdo,

* Beneficio especial temporario por morte;

e Auxilio-reclusdo,

e Auxilio-funeral por morte de beneficiario,

* Suplementacdo do abono anual.

Os niveis basicos dos beneficios, bem como suas respectivas elegibilida-
des, sdo previstos pelo regulamento.

A estrutura de gestdo dos investimentos é realizada internamente pela
propria entidade e por intermédio de gestores contratados, conforme
definido na sua politica de investimentos.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1 LEGISLAGCAO
As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, e em consonancia as diretrizes con-

tabeis estabelecidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Comple-
mentar - CNPC, érgdo do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social
- MPS, aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar.
Foi também observada, a ITG 2001, que estabeleceu critérios e procedi-
mentos especificos para estruturacdo das demonstracdes contabeis, para
registro das operagdes e variacdes patrimoniais, bem como para o con-
teudo minimo das Notas Explicativas a serem adotadas pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC.

Essas demonstracdes ndo requerem a apresentacdo segregada de ativos e
passivos circulantes e de longo prazo e incluem a totalidade dos ativos e
passivos do plano de beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa - PGA
mantidos pela Fundagao.

2.2 CONSOLIDAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contadbeis foram preparadas em conformidade com os
principios de consolidacdo, emanados da legislacdo societdria brasileira
e em atendimento a Resolugdo CNPC n2 8, de 31 de outubro de 2011 e a
ITG 2001 - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, e abrangem
as demonstracdes contdbeis da FUNDACAO ITAIPU-BR de Previdéncia e
Assisténcia Social, relativas ao Plano de Beneficios cadastrado no CNPB
19880012-18 e ao Plano de Gestdo Administrativo - PGA, da Fundagao.

No processo de consolidagdo das demonstracdes contdbeis de 31 de de-
zembro de 2012, conforme estabelecem os itens 28 e 29, do Anexo A, da
Instrucdo MPS/SPC n2 34, de 24 de setembro de 2009, foram efetuadas as
seguintes eliminacdes, referente as operacdes entre o Plano de Beneficios
e o Plano de Gestdo Administrativa - PGA, para ndo apresentarem valores
em duplicidade no patriménio da Fundacéo:

Item Conta Contabil Nome da Conta Valores (R$ mil)
1. Plano de beneficios Valores a Receber do PGA 177
1.21.9.06
2. 1223 Participacdo no plano de 22.790
Gestao Administrativa - PGA
3. 2.3.2.2.02 Participacdo no Fundo (22.790)
Administrativo - PGA
4. Plano de Gestdo Administrativa - PGA Valores a Pagar para o Plano Qa77)
2129.01 de Beneficios

(1) saldo da conta a receber do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, relativo as
contribuicbes dos empregados descontados em Folha de Pagamento e das con-
tribuicées patronais da patrocinadora Fibra, a ser repassada ao Plano de Benefici-
0s em janeiro de 2013.

(2) participacdo no Plano de Gestdo Administrativa, registrada no ativo do Plano
de Beneficios, relativo ao fundo administrativo por ele constituido, conforme esta-
belece a PREVIC (contrapartida da conta 2.3.2.2.02).

(3) participagcdo no Fundo Administrativo - PGA, registrada no passivo do Plano de
Beneficios, relativo ao fundo administrativo por ele constituido, conforme estabe-
lece a PREVIC (contrapartida da conta 1.2.2.3).

(4) saldo da conta a pagar para o Plano de Beneficios, relativo as contribuicées
dos empregados descontados em Folha de Pagamento e das contribuicées pa-
tronais da patrocinadora Fibra, a ser repassada ao Plano de Beneficios em janeiro
de 2013.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Em atendimento a Resolu¢do CNPC n? 8, de 31 de outubro de 2011, a
Instrucdo n? 34, de 24 de setembro de 2009, que estabeleceram normas
especificas para os procedimentos contdbeis das entidades fechadas de
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previdéncia complementar, pelo entdo Conselho Nacional de Previdén-
cia Complementar - CNPC e pela PREVIC - Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar, respectivamente e em atendimento a ITG
2001, que estabeleceu critérios e procedimentos especificos para estru-
turacdo das demonstracdes contdbeis, para registro das operacdes e
variagcdes patrimoniais, bem como para o conteudo minimo das Notas
Explicativas a serem adotadas pelas EFPC, apresentamos a seguir, as
principais praticas contabeis utilizadas para a elaboracdo das demons-
tragdes contdbeis:

3.1 APURACAO DE RESULTADOS - SUPERAVIT TECNICO

O resultado do exercicio, ou seja, o Superavit Técnico do Plano de Bene-
ficios € apurado pelo regime de competéncia.

3.2 INVESTIMENTOS

 TITULOS PUBLICOS, CREDITOS PRIVADOS, DEPOSITOS E FUNDOS
DE INVESTIMENTOS.

Considerando as disposicdes das Resolucdes do CGPC n2 4/02, de 30
de janeiro de 2002, e CGPC n2 22, de 25 de setembro de 2006, os titulos
e valores mobilidrios sdo classificados em:

(i) Titulos para negociacdo - quando adquiridos com o propdsito de
serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data de
aquisicao; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - quando a intencdo da adminis-
tragcdo, e considerando a capacidade financeira da entidade, € manter
os referidos titulos em carteira até o vencimento, considerando prazos
minimos de vencimento e classificagcdo de risco do titulo.

Os titulos classificados no item (i) acima s&o avaliados mensalmente ao
valor de mercado e seus efeitos reconhecidos em conta especifica na
demonstragcdo do resultado do exercicio.

Os titulos classificados no item (ii) acima sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

« INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Demonstrados ao custo de aquisicdo e ajustado a valor de mercado por
reavaliacdo efetuada em abril de 2011, suportada por laudos técnicos,
menos depreciacdo acumulada e acrescida dos aluguéis a receber e di-
reitos de alienacdes de imdveis. As depreciacdes sdo calculadas pelo
método linear, pelo prazo de vida util restante para os imdveis reava-
liados.

* OPERACOES COM PARTICIPANTES

Registra as operagdes de empréstimos concedidos a participantes (ati-
vos e assistidos). As operacdes feitas anteriormente a 2003 sdo atua-
lizadas pelo indice Taxa Referencial - TR, acrescidas de juros de 1% ao
més, enquanto que as operacgdes efetuadas a partir de 2003 s&o atuali-
zadas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescidas
de juros de 0,7% ao més, IOF e seguro.

* PROVISAO PARA PERDAS

Constituida considerando avaliagdo de riscos de crédito em investimen-
tos realizados em instituicdes sob regime especial ou considerados de
dificil realizacdo, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais
perdas.

3.3 ATIVO PERMANENTE

Os valores estdo demonstrados ao custo corrigido monetariamente até
31de dezembro de 1995, as adi¢cdes a partir de 1996 estdo demonstradas
pelo custo de aquisicdo e consideram ainda:

Imobilizado

* Depreciagcdo anual de 10% para moveis e utensilios e para maquinas
e equipamentos (10 anos) e 20% para computadores e periféricos (5
anos), calculada pelo método linear, de acordo com a vida util econdmi-
ca do bem estimada na aquisi¢do.

Intangivel
« Amortizagdo realizada pela taxa anual de 20% (5 anos).

3.3.1- O ATIVO PERMANENTE TEVE A SEGUINTE EVOLUGAO:

2012 20M
Imobilizado 359 415
Saldo inicial 415 357
Adicdes no exercicio 154 150
Dedugdes do periodo (*) (109)
(-) Depreciagdes no exercicio Qaomn 92)
Intangivel 100 m
Saldo inicial m 101
Adicdes no exercicio 30 44
(-) Amortizacdes no exercicio 4n 34
Saldo do Ativo Permanente 459 526

* (%) baixa dos custos historicos dos bens inserviveis doados a FAS - Fundagdo de
Assisténcia Social de Curitiba e a Associacdo Crists de Deficientes Fisicos - ACDD

de Foz do Iguagu.

3.3.2. A COMPOSICAO DO ATIVO PERMANENTE E A SEGUINTE:

2012 20M
Imobilizado 359 415
Moveis e Utensilios 64 73
Custo de aquisicdo 207 209
(-) Depreciagdes acumuladas a43) 136)
Maquinas e Equipamentos 122 132
Custo de aquisi¢cao 233 257
(-) Depreciagdes acumuladas amy 25)
Computadores e Periféricos 170 161
Custo de aquisicdo 534 545
(-) Depreciagdes acumuladas (364) (384)
Telefone 5 S
Custo de aquisicdo
(-) Depreciagdes acumuladas m m
Imobilizagdo em andamento (o) 46
Custo de aquisi¢cdo (o) 46
Intangivel 100 m
Custo de aquisicdo 226 196
(-) Amortizagcdes acumuladas 126) (85)
Saldo do Ativo Permanente 459 526

3.4 EXIGIVEL OPERACIONAL
S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando apli-
cavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetdrias incorridos.
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3.5 EXIGIVEL CONTINGENCIAL

Os valores registrados no exigivel contingencial, relativos a Imposto de
Renda Retido na Fonte - IRRF no Grupo Investimentos, que por decisdo
judicial estdo com a exigibilidade suspensa, estdo apresentados pelos
valores historicos atualizados e liquidos dos seus respectivos depdsitos
judiciais.

Durante o exercicio de 2004, a Fundacdo depositou o IRRF judicial-
mente, tomando como base a aliquota de 20% sobre os rendimentos
auferidos, limitado a 12% da contribuicdo da patrocinadora, conforme
estabelece a Medida Proviséria MP n22.222, de 04 de setembro de 2001.
(nota explicativa 6).

Com a publicagdo da Lei n211.053, em 29 de dezembro de 2004, a partir
de O1de janeiro de 2005, a Fundagao passou a ser isenta do pagamento
do imposto de renda.

3.6 PROVISOES MATEMATICAS

As provisdes matematicas do plano de beneficios sdo determinadas em
bases atuariais, segundo célculos da consultoria atuarial externa Jes-
sé Montello Servigcos Técnicos em Atudria e Economia Ltda, contratada
pela entidade, e representam, ao fim de cada periodo, os compromissos
acumulados relativamente aos beneficios concedidos e a conceder aos
participantes ou aos seus beneficidrios.

A entidade adota o método de crédito unitario projetado para o calculo
das provisdes matematicas de todos os beneficios, exceto os relativos a
auxilio reclusdo e o beneficio especial temporario por morte, que foram
avaliados pelos métodos de capital de cobertura e o auxilio funeral pelo
meétodo de reparticdo simples, respectivamente. A estrutura do calculo
atuarial considera crescimento salarial médio de 2,19% (2,15% em 2011)
ao ano, uma taxa de rotatividade média de 0,13% ao ano (0,13% em 2011)
e uma taxa de desconto atuarial a razdo de 5,50% (5,75% em 2011) ao
ano depois de descontados os efeitos da inflacdo.

Na avaliacdo atuarial de 2012 foram promovidas as seguintes modifica-
cOes nos métodos de financiamento e hipdteses, em relacdo ao exerci-
cio de 2011

a) reducdo da Taxa real de juros de 5,75% para 5,50% ao ano. A reducao
considera o acompanhamento realizado pela Fundacado, que evidencia
a continuidade do processo gradativo de reduc¢do da taxa de juros dos
titulos publicos brasileiros e estd de acordo com a Resolucdo n2 09, de
29 de novembro de 2012, do Conselho Nacional de Previdéncia Comple-
mentar, que alterou a Resolucdo MPS/CGPC/18/2006, onde prevé até o
ano de 2018 uma reducdo gradual de 0,25% ao ano na taxa de juros, a
partir das avaliacdes atuariais das EFPC em dez/2013, até atingir a taxa
de 4,5% ao ano. O impacto da alteracdo no passivo da Fibra foi de R$
85.551;

b) ajuste da hipdtese de crescimento salarial unida a nova taxa média de
rotatividade, adequando a experiéncia dos ultimos 16 anos, aumentando
em R$ 4.324 as provisdes matematicas de beneficios a conceder;

c) ganho real salarial de 1,25%, concedido pela patrocinadora, que adi-
cionado ao reajuste de 5,45% (IPCA-IBGE acumulado no periodo de
Nov/2011 a outubro/2012), resultou em um acréscimo nas provisées ma-
tematicas de beneficios concedidos e a conceder, de R$ 31.502;

d) Alongamento da tabua de mortalidade de validos e invalidos de 99
até 115 anos, em funcdo do aumento de longevidade observado na mas-
sa de participantes da Fundacao, objetivando maior precisdo nos calcu-
los das provisdes matematicas, aumentando R$ R$ 11.222 mil, no passivo
atuarial da Fundacéo; e

e) Avaliagcdo atuarial do Beneficio Especial Temporario por Morte-BETM,
alteracdo no regime de Crédito Unitario Projetado para Reparticdo de
Capital de Cobertura, visando a provisdo dos eventos gerados durante o
ano, pois este beneficio ocorre de maneira esporadica, havendo neces-
sidade de adequar o custo de forma a ndo extrapolar a probabilidade de
ocorréncia dos eventos. O custo reavaliado passou de 0,24% para 0,07%
e seu impacto reduziu o valor do passivo atuarial em R$ 2.307.

Estas modificacdes resultaram no aumento das provisdes matematicas
de R$ 130.292 em 2012 e consequemente na diminuicdo do Superavit
Técnico.

* BENEFICIOS CONCEDIDOS

A provisdo de beneficios concedidos representa o valor atual dos bene-
ficios do plano com os compromissos futuros da entidade para com os
participantes que ja estdo em gozo de beneficios de prestacdo continu-
ada, ou seja, aposentadorias e pensdes.

* BENEFICIOS A CONCEDER

A provisdo de beneficios a conceder representa a diferenca entre o valor
atual das obrigacdes futuras da entidade e o valor atual das contribui-
¢oes futuras das patrocinadoras e dos participantes, conforme descrito
a seguir:

(i) os beneficios do plano com a geracado atual correspondem ao valor
atual dos beneficios a serem concedidos aos participantes que ainda
ndo estejam em gozo de beneficio de prestacdo continuada.

(ii) outras contribuicdes da geracao atual registram o valor atual das
contribuicdes futuras, com prazo de vigéncia indeterminado, a serem
realizadas pelas patrocinadoras, excluindo-se toda e qualquer contri-
buicdo cujo recebimento dependa do ingresso de novos participantes
no plano (ou de novos empregados das patrocinadoras), bem como as
contribuicdes a serem recolhidas pelas patrocinadoras sobre o valor dos
beneficios a serem pagos aos integrantes da gerag¢do atual.

* PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR

Correspondem a parcela de provisao a constituir relativa ao tempo de
servico passado, vinculado a Previdéncia Social dos participantes fun-
dadores, conforme estabelece o inciso Il do Artigo 19, do Regulamento
do Plano de Beneficios da Fibra. A metodologia de calculo da Provis&o
Matematica a Constituir, bem como a atualizacdo de seu saldo devedor,
foi elaborada pelo atuario responsavel quando da constituicdo do Plano
e aplicada deste entdo. O detalhamento do calculo das provisbes mate-
maticas a constituir € o seguinte:

a. Calculo original: Montante apurado na criacdo da Fundacéao, conside-
rando a massa de participantes e as premissas atuariais vigentes aquela
época, que resultou em um custo suplementar a amortizar em 40 anos,
correspondente a 2,32% do total da folha de remuneracdo dos empre-
gados das patrocinadoras;

b. Prazo de amortizacao: 480 meses a contar da data de constituicdo
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da Fundacao, em abril de 1988, restando 183 parcelas para sua amortiza-
cdo total. Os prazos estabelecidos para amortizacdo da provisdo mate-
matica a constituir ndo estdo sujeitos aos prazos maximos estabelecidos
nos itens 10 e 11 do Regulamento do Anexo a Resolu¢do CGPC n® 18, de
28 de marco de 2006, por ter sido aprovada antes de 05 de setembro
de 2002, conforme exceg¢do prevista no item 12, do Anexo a citada Re-
solugdo.

c. Valor das parcelas: Valor correspondente a aplicacdo de taxa Suple-
mentar de 2,32% sobre a folha de saldrios dos empregados dos patroci-
nadores ltaipu Binacional e Fibra. O patrocinador Itaipu contribuiu com
R$ 4105 em 2012 (R$ 3.887 em 2011) e o patrocinador Fibra com R$ 88
em 2012 (83 em 2011).

d. Data de vencimento das parcelas: A data de vencimento das parcelas
destinadas a cobertura da provisdo matematica a constituir é de até o
dia 10 do més subsequente ao de competéncia, conforme estabelece o
artigo 20 do Regulamento do Plano de Beneficios da Fundacédo;

e. Penalidade por atraso no pagamento das parcelas mensais: De acor-
do com o §12 do Artigo 21 do Regulamento do Plano de Beneficios, no
caso de atraso no pagamento das parcelas mensais destinadas a dar
cobertura a provisdo matematica a constituir, os encargos serdo calcula-
dos da seguinte forma: i) multa de 2% sobre a totalidade do débito, sem
prejuizo da atualizacdo monetaria e juros reais mensais de 0,5%, calcu-
lados pro-rata-dia ou encargos correspondentes as exigéncias atuariais
de rentabilidade, o que for maior;

f. Taxa de Juros do recdlculo atuarial anual: Para fins de apuracdo do
valor a ser contabilizado anualmente como saldo devedor, utiliza-se a
mesma taxa vigente nos calculos atuariais, que 31 em de dezembro de
2012 corresponde a 5,5% ao ano; e

9. Saldo Devedor: O saldo devedor é reavaliado anualmente pelo cal-
culo da anuidade gue leva em conta a taxa de juros atuarial vigente, a
folha de pagamentos com crescimento salarial e o n? de parcelas de pa-
gamento da divida até sua extingao. Mensalmente ¢é atualizado a partir
do resultado obtido na avaliacdo do final do exercicio, pelo método de
recorréncia, aplicando-se o percentual de 2,32% sobre a folha de pa-
gamento corrigida, utilizando o indexador do Plano (IPCA) mais juros
atuariais de 5,5% ao ano. Do saldo devedor em 31 de dezembro de 2012
de R$ 46.343, R$ 45.263, refere-se ao patrocinador Itaipu e R$ 1.080 é
de responsabilidade do patrocinador Fibra.

3.7 FUNDOS
» PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA

Permanente

Compreende um fundo constituido pelos valores registrados no ativo
permanente. Sua finalidade é segregar os recursos da gestdo adminis-
trativa dos recursos da gestdo previdencial, com o objetivo de retira-lo
do ativo liquido que garante as provisdes matematicas.

Financeiro

A contribui¢cdo para atender aos gastos administrativos da Fibra, se-
gundo os procedimentos de execucado financeira com relacdo as contri-
buicdes do patrocinador Itaipu Binacional para a entidade, é repassada
pelo limite de 15% das contribui¢des e as eventuais sobras entre esse

limite e o valor efetivamente realizado s&o mensalmente contabilizadas
no fundo administrativo, para custeio futuro.

¢ INVESTIMENTOS

Constitui a reserva de garantia de empréstimos para fazer face a cober-
tura do saldo devedor dos empréstimos contraidos pelos participantes
que vierem a falecer, bem como para quitar débitos previdencidrios dos
assistidos e pensionistas.

3.8 RECURSOS DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA
Os recursos da gestdo administrativa, relativos a sobrecarga administra-
tiva, sdo contabilizados na gestdo previdencial e transferidos desta para
a gestdo administrativa para cobertura das despesas administrativas.

3.9 CUSTEIO ADMINISTRATIVO - PGA

O Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar - CGPC, por meio
da Resolucdo n? 29, de 31 de agosto de 2009, estabeleceu as regras para
o custeio administrativo dos fundos de pensdo. A resolucdo atribuiu ao
Conselho Deliberativo a competéncia de definir limites e as fontes para
o custeio administrativo, bem como os indicadores quantitativos e qua-
litativos de gestdo dos gastos administrativos.

Além disso, a legislacdo estabelece a necessidade de total segregacédo
financeira e contdbil, dos recursos administrativos em relagdo aos re-
cursos previdenciarios, inclusive com a elaboragédo de uma politica de
investimentos para o Plano de Gestdo Administrativa - PGA, a exemplo
do que ocorre com o Plano de Beneficios.

Diante disto, o Conselho Deliberativo da Fundacédo, por meio da RCD
n? 25/2011, aprovou o Regulamento do Plano de Gestdo Administrativa
- PGA, que passou a vigorar a partir de janeiro de 2011, onde além de
outras regras, estabelece o seguinte: manutencdo da sobrecarga admi-
nistrativa, como Unica fonte de custeio administrativo da Fibra e que
os recursos do fundo administrativo serao aplicados exclusivamente em
investimentos de renda fixa, cuja politica de investimentos é aprovada
anualmente pelo Conselho Deliberativo.

Os indicadores de Gestdao Administrativa e suas metas, para o exercicio
de 2012, foram estabelecidos pelo Conselho Deliberativo, por meio da
RCD n2 23/2011, de 16 de dezembro de 2011, e s&o:

a) Taxa de Administragdo Hipotética - Férmula [(Despesas Administra-
tivas Totais/Recursos Garantidores) x 100], seu objetivo é mensurar a
relacdo das Despesas Administrativas sobre os Recursos Garantidores
da Fibra - cuja meta era menor que 0,6% e foi realizado 0,46% (0,45%
em 2011);

b) Taxa de Carregamento Hipotética - Formula [(Despesas Administra-
tivas Totais / (Contribuicdes + Beneficios)) x 100], seu objetivo é medir a
relacdo das Despesas Administrativas sobre o fluxo Previdencial (Contri-
buicdes + Beneficios), cuja meta era menor que 7% e foi realizado 5,76%
(5,61% em 2011);

c) Controle do Orcamento Administrativo - sua forma de controle ba-
seia-se no acompanhamento das despesas realizadas/despesas orcadas
e seu principio é verificar o percentual de assertividade da execuc¢do do
orcamento administrativo; cuja meta era atingir > 90% de assertividade

e foi realizado 93,77% (93,40% em 2011); e
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d) Cumprimento das Metas da PR 2012 - o qual é orientado pelo acompanha-
mento do percentual de conclusdo das metas estabelecidas, tendo como objetivo
verificar de forma ampla o desempenho quali-quantitativo da Fibra, cuja meta era
de > 90% de assertividade e foi realizado 98,36% (95,08% em 2011).

4 REALIZAVEL

4.1 GESTAO PREVIDENCIAL

RECURSOS A RECEBER 2012 20M
Contribuicdes normais e de autopatrocinadores 4.877 4.718
Patrocinador ITAIPU Binacional 4.214 4.072
Autopatrocinadores e Participantes n 16
Contribui¢cdes extraordinarias - patrocinador ITAIPU Binacional 652 630
Contribuigdes contratadas - patrocinador ITAIPU Binacional 85.219 86.063
Outras contratagdes - Rescisdo de Dacdo em Pagamento (nota 85.219 86.063
explicativa 10)
Depésitos Judiciais/Recursais 1319 705
Depdsitos Judiciais/Recursais 1.319 705
QOutros realizdveis - patrocinador ITAIPU Binacional 1 1.459
Créditos relativos a agdes judiciais cobertas pelo § 12 do Art. 79 - 1.458
do Regulamento do Plano de Beneficios
Outros valores a receber - reembolso do Patrocinador ITAIPU 1 1
91.416 92.945

As contribuicées a Receber de R$ 177 ( R$ 167 em 2011, relativas as contribuicées
do patrocinador Fibra e de seus empregados do més de dezembro e 13° salario de
2012, sdo registradas no Plano de Beneficios na conta 1.2.1.9.06 - valores a receber
do PGA e serdo repassadas pelo PGA para o Plano de Beneficios, até o dia 10 de
Jjaneiro de 2013. (ver item “4”, da Nota Explicativa 2.2).

4.2 GESTAO ADMINISTRATIVA

2012 20m

Receitas a Receber 902 868
Sobrecarga Administrativa - patrocinador ITAIPU Binacional 902 868
Despesas antecipadas 14 24
Adiantamentos 14 24
Depositos Judiciais/Recursais 2.832 2.060
Depdsitos Judiciais - PIS 396 287
Depdsitos Judiciais - COFINS 2.436 1.766
Depdsitos Recursais - trabalhistas - 7
3.748 2.952

4.3 INVESTIMENTOS
TiTULOS DE RENDA FIXA PARA NEGOCIAGCAO - PLANO BD E PGA

2012 201
Custo Custo

Histérico Valor de Histérico Valor de

de aquisi¢cdo Mercado de aquisi¢cdo Mercado
CDB-Certificado de Depdsito Bancério - BD 20.044 20.078 41 42
Notas do Tesouro Nacional -NTN-B, C e F - BD 471.757 665.487 178.637 201.312
Notas do Tesouro Nacional-NTN-B e C - PGA 5.549 7.341 5.549 6.626

Fundos de Investimentos

BRZ Crédito Privado FIM 5.878 8.684 5.878 8.256
FI Referenciado UBS Pactual Yield DI - BD 98.513 103.399 5.087 5.219
FI Referenciado UBS Pactual Yield DI - PGA 6.342 6.999 3101 3.471
FIC FIDC Caixa UBS Pactual Il - BD 2.952 5.342 6.795 7.083
Votorantim FI Institucional RF - BD - - 54.858 55.775
FIDC CEDAE - BD 3.805 4.457 5.000 5.014
UBS Pactual Emissées Primarias - BD 8.417 14.536 14.256 16.089
BRZ Multi Recebiveis - BD 13.932 19.760 19.970 23.030

FIC FIDC Caixa UBS P - BD
Sul América Inflate FI RF - BD
Sub-total - fundos de investimentos

Total de Titulos para negociacdo

TiITULOS DE RENDA FIXA MAN
BD E PGA

Debéntures ndo Conversiveis - BD

Notas do Tesouro Nacional NTN-B e C - BD
Notas do Tesouro Nacional NTN-B e C - PGA
Depositos Prazo com Garantia

Especial - BD

Total de Titulos mantidos até o vencimento

Total de Titulos de Renda Fixa

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Fundos Exclusivos

FIA Merlot

BRAM FIB FIA

FI FIB Agdes Previdenciario
Schroder FIB FIA

Sub-Total - Fundos Exclusivos
Fundos Mutuos

BBM Valuation 1 FIA
Bradesco FIA Dividendos
Bradesco FIA Inst. IBX Ativo
RB Fundament Inst FIA
BBM Valuation Il FIC

Quest Agdes Inst FIA
Ishares BOVA 11

Ishares PIBB 11

Ishares SMALL 11

Itau ACE Dividendos
Franklin Temp IBX FI

GAP Acgdes Inst. FIA
Guepardo Agdes FIA

JGP Inst. FIA

Legg Mason Div Yield

BTG Pact Div FIA
Sulamérica Expertise FIA
Vinci Gas Valor Smal FIC FIA
Valores a receber

Sub-Total - Fundos Mutuos

Fundos de em Partici
Brascan de Petroleo e Gas

Capital Mezanino

Empreendedor Brasil FMIEE
Logistica Brasil FIP

Terra Viva

Rio Bravo Energia |

Neo Capital Mezanino Il

Patria Real Estate Il

2012 20M
Custo Custo
Histérico Valor de Histérico Valor de
de aquisi¢cdo Mercado de aquisicdo Mercado
- - 216 635
32.000 35.257 - -
171.839 198.434 1561 124.572
669.189 891.340 299.388 332.552
TIDOS ATE O VENCIMENTO - PLANO
2012 20M
Valor Valor
Custo Atualizado Custo Atualizado
Histérico pela curva Histérico pela curva
de aquisicdo dos ativos | de aquisicdo dos ativos
10104 1.042 - -
674.407 850.158 963.519 1151.841
7.010 8.092 7.010 7.658
10.000 12.043 34.000 40.297
701.521 881.335 1.004.529 1.199.796
1.370.710 1.772.675 1.303.917 1.532.348
- PLANO BD
2012 20Mm
Custo Custo
Histérico Valor de Histérico Valor de
de aquisi¢cdo Mercado de aquisi¢cdo Mercado
45.228 61.339 47.250 54.214
1.476 47.350 6.737 41.697
- - 14.780 54.472
- - 9.076 51.308
56.704 108.689 77.843 201.691
- - 9.891 14.089
19.000 31.461 19.101 24756
35.670 40.022 41.669 28.995
- - 11.000 10.329
- - 10.000 9.484
- - 11.000 7.733
109.265 107.389 62.408 54.295
10.216 9.908 9.996 8.904
9.214 10.256 - -
- - 20.000 20.009
7.000 7.380 - -
10.000 10.565 - -
15.000 17.421 - -
10.000 10.958 - -
10.000 9.547 - -
10.000 10.223 - -
19.000 22.641 - -
20.000 22.663 - -
33 33 - -
284,398 310.467 195.065 178.594
1.827 1.800 1.839 1.831
4.596 9.321 6.234 8.362
8.359 6.038 9.800 7.264
15.691 17.319 20.000 18.749
4.660 4.437 2.744 2.549
18.500 18.696 8.200 8.071
6.331 6.522 2.686 2.553
4193 5.342 2.523 2148
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2012 201
Custo Custo
Histérico Valor de Histérico Valor de

de aquisi¢do Mercado de aquisi¢do Mercado
Patria Special Opp | 3.061 3157 - -
DLM Brasil TI FIP 500 476 -
Sub-Total - Fundos de Invest. Em ParticipacGes 67.718 73.108 53.901 51.527
Fundos de Capital Protegido
Santander Capital Protegido Inst M 4.322 5.327 4.000 4.624
Sub-Total - Fundos de Capital Protegido 4,322 5.327 4.000 4.624
Total de Renda Variavel 413142 497.591 333.008 436.436

Os titulos de renda varidvel sdo representados por fundo de acdes e
sdo considerados com prazo indeterminado. Os titulos e valores mobi-
lidrios, de Renda Fixa e de Renda Variavel, estao custodiados no Banco
Bradesco S.A.

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa das carteiras do Plano BD
e do PGA possuem os seguintes vencimentos:
Titulos para negociagido

Titulos mantidos até o vencimento | Total Carteira

Prazos Plano BD PGA Soma Plano BD PGA Soma

Até 60 dias 138.656 6.999 145.655 - - - 145.655
De 61a 180 dias m.520 - m.520 5.373 5.373 116.893
De 181 a 360 dias 45 - 45 12.043 - 12.043 12.088
Acima de 360 dia 626.779 7.341 634.120 861.200 2719 863.919 1.498.039
Soma 877.000 14.340 891.340 873.243 8.092 881.335 1.772.675

A classificacdo dos prazos é apresentada de acordo com os vencimen-
tos dos titulos da carteira propria e em fundos de investimentos.

TRANSFERENCIA DE TiTULOS DA CATEGORIA “TiTULOS MANTIDOS
ATE O VENCIMENTO” PARA A CATEGORIA “TITULOS PARA NEGO-
CIACAO”

Os Titulos Federais-NTN-B da Categoria Titulos Mantidos até o venci-
mento sdo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos aferidos até a data do balanco, pelas taxas pactuadas,
conforme estabelece o artigo 32 da Resolucdo CGPC n? 04/2002, de 30
de janeiro de 2002.

Em dezembro/2012 a Fundacao transferiu parte de sua carteira propria
de titulos federais - NTN-B, da Categoria Titulos Mantidos até o Venci-
mento, para a Categoria Titulos para Negociacdo, conforme previsto no
art. 62 da Resolugcdo CGPC n204/2002.

Os titulos que foram transferidos, bem como os resultados destas trans-
feréncias estdo a seguir demonstrados:

NTN-B TRANSFERIDAS DA CATEGORIA MANTIDOS ATE O VENCIMENTO PARA A CATEGORIA
NEGOCIACAO

Valor atualizado para 31/12/12 Resultado da
Data da Data de Valor da pelo pela taxa transferéncia
licaga i d licagca d d da carteira

09/01/08 15/05/13 10.000 16.007 22.872 22.277 595
30/01/08 15/05/13 10.000 16.074 22.872 22269 603
26/11/08 15/05/13 10.000 15.631 22.872 22012 760
10/12/08 15/05/13 10.000 16.080 22.872 22159 713
26/05/10 15/05/15 10.000 18.672 24.475 22.036 2.439
18/05/06 15/05/15 10.000 12.917 24.475 20.903 3572
16/08/07 15/05/15 10.000 15.689 24.475 21818 2.657
17/08/07 15/05/15 10.000 15144 24.475 21.535 2.940
19/05/1 15/08/16 10.000 20.370 25.455 22.402 3.053
14/07/1 15/08/16 10.058 20.540 25.601 22.321 3.280

Valor atualizado para 31/12/12 Resultado da

Data da Data de Valor da pelo pela taxa transferéncia
d | d pactuada da carteira

no7/07 | 5/0517 20.000 32.490 51053 44159 6.897

2312/ 15/08/20 10.000 22165 26.989 23.394 3.595

29/01/09 | 15/08/20 10.856 18129 29299 22.896 6.404

05/02/091  15/08/20 21584 36.346 58.253 45721 12532

17/05/06 | 15/08/24 10.000 12.857 27.934 19.037 8.898

Totais 172.498 289112 433.972 375.038 58.934

A transferéncia das NTN-B resultou em um acréscimo patrimonial de R$
58.934, o que garantiu parcialmente o acréscimo das provisdes mate-
maticas, no valor de R$ 85.551, decorrentes da redug¢ao da taxa de juros
atuarial, em dezembro de 2012, de 5,75% para 5,5% seguindo a reducao
gradual da taxa de desconto atuarial, prevista na nova versdo da Reso-
lucdo MPAS/GCPC n@18.

Apesar da transferéncia dessas NTN-B permanece a diferenca entre o
valor contabilizado e o valor de mercado do restante dos titulos fede-
rais, que aumentaria em R$ 336.957 o superavit técnico existente em 31
de dezembro de 2012.

A capacidade financeira relativa a adoc¢cdo de procedimento de registro
de titulos classificados como “titulos até o vencimento” pelos respecti-
vos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos se baseia
no fato de que o perfil, tracado pela drea de investimentos, leva em
consideracdo os fluxos de receitas e despesas projetados, atuarial e fi-
nanceiramente, para os anos que irdo decorrer até o vencimento desses
titulos.

LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT-B’S

Em 1995 e 1996 a Fundacado adquiriu Letras Financeiras do Tesouro de
Alagoas - LFTAL, que n&o foram honradas nos respectivos vencimentos,
em junho de 1997, 1999 e 2000, ocasido em que foram consideradas
integralmente como perda, com as devidas baixas contdbeis. Devido a
inadimpléncia, a Fundag¢do ingressou com ac¢do judicial, tendo obtido
sentenca favoravel em primeira instancia relativa a um dos lotes venci-
dos.

A Unido, com base inicialmente na Resolu¢do do Senado n2 36/2000 e
posteriormente na Resolucdo n? 53/2002, firmou contrato de refinancia-
mento com o Estado de Alagoas. A Unido firmou também contrato com
os credores, com a interveniéncia do Estado de Alagoas, que resultou na
troca dos Titulos Estaduais por Titulos Federais.

Esta troca foi realizada nos termos e condi¢des do acordo entre os Cre-
dores e 0 Estado de Alagoas, mediante a concessdo de desagio em favor
do Estado de Alagoas, conforme aprovado pelo Conselho de Curadores
da Fibra, por meio das Resolugdes n? 005, de 22 de marco de 2002, e
n2 0132, de 16 de setembro de 2002, com a manifestacdo favoravel da
diretoria juridica de ltaipu.

Restam pendéncias judiciais decorrentes do teor da Resolucdo do Sena-
do Federal n? 53/2002, que introduziu o risco de restituicdo de valores
na hipodtese de manifestacao final da Justica pela invalidade dos titulos,
risco esse considerado mitigado pela consultoria juridica, pela possibili-
dade de compensacdo com créditos constituidos ou a constituir, decor-
rentes de acdes judiciais movidas pela Fibra e de documentos firmados
pelo Estado de Alagoas por ocasido do acordo.
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A discussé&o judicial quanto a validade dos titulos transcorreu no dmbito
da Justica Federal do Rio de Janeiro e no ambito da Justica Estadual de
Alagoas. Em decisdo de 25 de outubro de 2011, o Tribunal de Justica de
Alagoas, se manifestou pela incompeténcia, pugnando por remeter o
processo a Justica Federal.

PROVISOES CDBS DE EMISSAO DO BANCO SANTOS S.A.

Com a intervencdo decretada pelo Banco Central do Brasil no Banco
Santos S.A., em 12 de novembro de 2004, a Fundac¢do constituiu provi-
sdo de R$ 16.821, para eventual perda dos CDBs emitidos por este Ban-
co. Esses papéis integravam a carteira do fundo exclusivo Associate-FI
administrado pelo Banco Votorantim S.A. Com a extin¢gdo do fundo ex-
clusivo, realizado pelo resgate dos ativos, este direito de crédito passou
para a carteira proépria, estando registrado pelo valor da habilitacdo na
massa falida (R$ 17.561), com a provisao para perda do mesmo valor.

Em razdo da decretacdo da faléncia do Banco Santos S.A., ocorrida em
20.09.2005, houve a necessidade de contratagao de servigos advocati-
cios para a habilitagdo dos créditos junto a massa falida e as providén-
cias para a busca de ressarcimento dos créditos da Fundacao.

Apds diversas reunides com o grupo de credores constituido pela
ABRAPP e em conjunto com outros fundos de pensdo, com o objetivo
de avaliar as estratégias de acdes judiciais, com vistas a recuperacao dos
ativos do Banco Santos, a Fundagao, com aprovacao de seu Conselho
Deliberativo, contratou o escritério de advocacia Ulhdéa Canto, Rezende
e Guerra para o acompanhamento do processo de faléncia, decidindo-
se também por eventual contratacdo de outro escritério para a busca de
resultados extra-falenciais, caso se revele conveniente.

Nos termos autorizados pelo juizo da 22 Vara de Faléncias e Recupera-
¢Oes Judiciais de Sdo Paulo, o administrador da Massa Falida do Banco
Santos S.A. distribuiu, aos credores, em 2010, o valor correspondente a
30% do valor da habilitagdo na massa falida.

Em funcado da decisdo, a Fibra recebeu R$ 1.756 em julho de 2010, que
corresponde a 10% do valor da habilitagdo, e R$ 3.161, em dezembro de
2010, correspondente a 20%, do valor da habilitacdo, deduzida da par-
cela ja recebida em julho. Estes valores foram contabilizados em receitas
de investimentos e baixados da proviséo retificadora do ativo.

Devido ao levantamento destes valores, conforme contrato, houve o pa-
gamento de honordrios de éxito ao escritdrio de advocacia Ulhdéa Canto,
Rezende e Guerra, cujo percentual foi de 4% do valor levantado.

Para o més de janeiro de 2013, conforme confirmac¢cdo do Administrador
Judicial, esta previsto o terceiro rateio para os credores, que no caso da
Fundacdo o valor previsto para recebimento é de R$ 1.134.

O escritdrio de advocacia Ulhdéa Canto, Rezende e Guerra Advogados,
contratado da Fibra, acompanha o processo e eventualmente podera
sugerir outras medidas a serem adotadas, caso se revele conveniente.
A Fibra também estd monitorando iniciativas de alguns credores que
manifestaram, no passado, interesse em criar um fundo de credores para
acelerar o processo de recebimento do restante dos créditos, mas nao
possui, ainda, posicdo firmada a respeito do tema.

« INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

A entidade procedeu, em abril de 2011, a reavaliacdo de todos os imdveis
componentes dos investimentos imobilidrios, suportada por laudo de
avaliacao dos peritos independentes “Decatur Engenharia e Avaliagdes

Ltda.” O método avaliatdrio utilizado foi o “Método comparativo de da-
dos de mercado”, conforme descrito no item 8.2.1 da ABNT NBR 14653-
1: 2001, fundamentado em ampla pesquisa de mercado e envolvendo,
além de precos ofertados e/ou comercializados, as caracteristicas e
atributos que exercam influéncia no valor. O resultado da realizacdo dos
imoveis foi positivo em R$ 23.712.

Os ativos reavaliados passaram, a partir de maio de 2011, a serem depre-
ciados pela sua vida util remanescente estimada no referido laudo de
reavaliagcdo, ou seja, 40 anos ou 2,50% ao ano.

Em 2011, foi realizada alienacdo dos conjuntos 1302/1304/1306 e 1308,
do 132 andar do Edificio Centro Comercial Itdlia, pelo valor de R$ 1.350,
sendo que em 22/12/11, foi recebido R$ 100 (como sinal de negdcio), R$
305 em janeiro de 2012 e o restante, ou seja, R$ 945, estdo sendo rece-
bidos em 24 parcelas, corrigidas por IPCA, acrescidas de juros de 7% ao
ano. No ano de 2012, foram recebidas 11 parcelas totalizando R$ 459. O
resultado apurado na alienacao foi de R$ 112.

O detalhamento dos investimentos imobilidrios, em 31 de dezembro de
2012, estd a seguir demonstrado:

Valor contabil Valor da Valor do Direitos

Imével liquido antes iaca iacdo | Alugueis de saldo em

de reavaliagio | em abril/2011 | da reavaliagio | acumulada | areceber | alienacdo |31/12/2012

Edificacdes de uso
préprio 1197 3.039 1.842 (106) - - 2.933
Edificagdes locadas a
patrocinadora 9.818 24140 14.322 (844) 127 = 23.423
Edificacdes locadas a
terceiros 13.318 20.866 7.548 (776) 153 0,00 | 20243
Direitos em Alienacdes
de Invest. Imobilidrios - - - - - 512 512
Soma 24.333 48.045 23.712 (1.726) 280 512 47.m

AUDITORIA DE GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Em conexdo com a Resolugdo n? 3.792, de 24 de setembro de 2009, do
Conselho Monetario Nacional, foi decidido manter a realizagdo dos tra-
balhos de auditoria de gestdo dos investimentos por nossos auditores
externos, com o objetivo de avaliar a pertinéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais e de controle utilizados na gestao dos recursos
da entidade. O resultado desta auditoria consta em parecer especifico.

COMPOSICAO CONSOLIDADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:

A composicdo consolidada da carteira de investimentos do Plano de
Beneficios - BD e do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, estdo a
seguir demonstrados:

2012 20m

PlanoBD | PGA Soma |Plano BD| PGA Soma

Titulos Publicos 1.515.644 | 15.433 (1.531.077 | 1.353.153| 14.284(1.367.437
Titulos Publicos Federais 1.515.644 | 15.433 | 1.531.077 | 1.353.153| 14.284| 1.367.437
Créditos Privados e Depdsitos 43.163 43.163| 40.339 40.339
Instituicoes financeiras 43163 - 43163 | 40.339 -  40.339
Fundos de Investimentos 689.027 | 6.999| 696.026 | 557.536| 3.471| 561.007
Fundos de Renda Fixa 191.436| 6.999| 198.435 121101 3.471] 124.572
Fundos Exclusivos 108.689 -| 108.689| 201.690 201.690
Fundos Abertos 310.467 -| 310.467| 178.594 178.594
Fundos de Investimentos em Participagdes - FIP’s 73.108 - 73108 51.527 51.527
Fundos de Capital Protegido 5.327 - 5.327 4.624 4.624
Investimento imobiliarios 471 47.11| 48.832 48.832
Alugueis e Renda 46.599 -| 46.599 47582 - 47.582
Direitos em Alienacdo de imodveis 512 - 512 1.250 - 1.250

p e Fil i 53.209 53.209 50.744 50.744
Empréstimos 53.209 -| 53.209 50.744 - 50.744
Depésitos Judiciais/Recursais 106.586 -| 106.586 101174 101174
Depdsitos Judiciais - IR - Anistia - MP n* 2.222/01 87.915 - 87.915 83.207 -| 83.207
Depdsitos Judiciais - IR - RET - MP n” 2.222/01 18.671 - 18.671| 179.674 - 17.967
Total de investimentos 2.454.740 |22.432|2.477.172 | 2.151.778| 17.755|2.169.533
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5 EXIGIVEL OPERACIONAL

Gestdo Previdencial 2012 20M
Beneficios a pagar - Provisdes 696 409
Recursos Antecipados 3 -
Retengdes a recolher 2.853 2.518

Total Gestdo Previdencial 3.552 2.927

Gestdo Administrativa
Contas a Pagar 753 684
Retencdes a recolher - Impostos a Recolher 90 83
Outras exigibilidades 9

Total Gestdo Administrativa 843 776

Investimentos
Investimentos Imobilidrios o
Outras exigibilidades - honorérios advocaticios 3.015 2778

Total de investimentos 3.015 2.778

O valor de honordrios advocaticios de R$ 3.015 (R$ 2.778 em 2011), provisiona-
do no balanco de 2012 em “Outras Exigibilidades”, corresponde ao saldo rema-
nescente e atualizado, a ser pago por ocasido do cumprimento de condi¢cées con-
tratuais relativas ao afastamento dos riscos decorrentes do teor da Resolucdo no

53/02 do Senado Federal.

6 EXIGIVEL CONTINGENCIAL

6.1 EXIGIVEL CONTINGENCIAL - INVESTIMENTOS

Os valores das provisodes, relativas ao exigivel contingencial dos Investi-
mentos estdo a seguir demonstrados:

Valores Atualizados

2012 20M
isdes A I1ad.

IRRF anistia 124.046 120.500
Provisdes iniciais 44.737 44.737
Atualizacdo das provisdes efetuada 3913 35.567
Provisdo Complementar contabilizada em 2009 40.196 40.196

IRRF RET 18.671 17.967
Provisdes iniciais 8.617 8.617
Atualizacdo das provisdes efetuada 10.054 9.350

das provisé ladas atualizad 142.717 138.467

(-) Depositos Judiciais atualizados (106.586) (101174)

Provisdes Liquidas para IRRF 36.131 37.293

IMPOSTO DE RENDA - IRF

Fundamentada em parecer de seus assessores juridicos, com base em
outras teses juridicas além da imunidade tributaria, a entidade interpds
agao cautelar relativa ao IRRF, tendo obtido liminar judicial que possi-
bilitou:

¢ Depositar judicialmente o valor original devido, do imposto de renda
relativo aos 5 anos e optar pela anistia dos juros e multas de que trata a
MP n22.222, de 4 de setembro de 2001, sem desisténcia das a¢des judi-
ciais e sem renunciar direitos, conforme estabelecido na referida Medida
Provisodria.

» Depositar judicialmente os valores de IRRF apurados a partir de se-
tembro de 2001, utilizando a aliquota descrita no Regime Especial Tri-
butario - RET.

¢ Continuar questionando judicialmente a incidéncia do IRRF, sob as
alegacdes de outras teses, tais como: bi-tributacdo, ndo incidéncia, iso-
nomia com entidades abertas de previdéncia (proporcionalidade e ra-
zoabilidade).

Na eventualidade de ndo ter, no julgamento final do mérito, seus pleitos
acatados pelo Poder Judicidrio a entidade poderd requerer a desistén-
cia de todas as acdes judiciais relativas aos tributos, além de desistir
de qualquer alegacdo de direito sobre as quais se fundam as referidas
acdes, com a consequente reversao dos valores depositados judicial-
mente em renda da Unido, de forma a preservar os efeitos da anistia,
conforme parecer juridico.

Para fins de prevenir a decadéncia de seu direito de cobrar o IRRF dis-
cutido na acdo judicial e objeto de depdsito judicial, a Secretaria da
Receita Federal lavrou um primeiro Auto de Infracdo, no qual langava de
oficio o crédito tributario relativo apenas ao valor principal do imposto,
ou seja, sem multa ou juros de mora.

Posteriormente, porém, a Secretaria da Receita Federal lavrou outro
Auto de Infracdo complementar em substituicdo ao primeiro, corrigindo
o valor do principal (imposto) lancado, que no primeiro Auto se en-
contrava a maior. Neste Auto, porém, foram lancados também juros de
mora. Apresentada a impugnag¢do ao lancamento, foi julgada improce-
dente.

Em 22 de setembro de 2004, a Fibra recebeu da Delegacia da Receita
Federal, copia do acordao da decisdo que ratificou o entendimento da
fiscalizacdo daquele 6rgdo federal que julgou procedente a exigéncia
do IR relativo ao periodo da anistia, ou seja, 01/1997 a 08/2001, bem
como a aplicabilidade dos juros de mora, da forma que constam no Auto
de Infracdo complementar emitido contra a Fibra.

Diante da decisao, a Fibra apresentou recurso voluntario ao Conselho de
Contribuintes, onde foi necessario fazer arrolamento de bens, conforme
determina a Instrucdo Normativa SRF n2 264/02, pois segundo parecer
dos advogados que defendem a ag¢éo, o Juiz de 12 instancia deferiu o
pedido nos termos solicitados e, que os depdsitos judiciais efetuados
garantiam a ades&o a anistia, sem quaisquer 6nus adicionais, além da-
queles ja depositados e provisionados.

A Fundacdo solicitou no Processo Judicial o cancelamento do Auto de
Infrag&o, tendo em vista, que os valores estdo com as suas exigibilidades
suspensas em funcdo dos depdsitos judiciais, o juiz da 62 vara da Justica
Federal de Brasilia, determinou o cancelamento do Auto de Infragao,
pois além do desrespeito do Fisco a ordem judicial, que garantiu a Fibra
o direito de depositar judicialmente o IRRF discutido, para assegurar
a anistia, no Auto de Infragdo, foram aplicados juros de mora a partir
do vencimento da obrigacdo tributaria, o que eleva o valor exigido do
imposto.

A pedido da Fazenda Publica Nacional, o mesmo Juiz Federal revogou
sua decisdo que havia determinado o cancelamento do Auto de Infra-
¢cao.

O recurso voluntario no Conselho de Contribuintes foi julgado improceden-
te, sendo que o relator alegou que quando findo o processo judicial, a Fun-
dacéo deveria recolher somente aquilo que o juiz estipulasse como devido.
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Diante da decisdo desfavoravel e com orientacdo de seus consultores
juridicos, a Fibra, em junho de 2006, apresentou Embargos de Decla-
racdo, alegando contradicdes e omissdes na decisdo do Conselho de
Contribuintes. Caso haja nova decisdo desfavoravel no julgamento dos
Embargos de Declaracdo, a Fundacdo poderd ainda entrar com Recurso
Especial junto a Cadmara Superior de Recursos Fiscais.

Sem prejuizos dos direitos discutidos nas acdes individuais, em que vem
discutindo a exigibilidade do IR, em dezembro de 2005, a Fundacao
desistiu das acdes coletivas impetradas pela Associagdo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - ABRAPP, em aten-
dimento ao disposto no artigo 94, da Lei n? 11196, de 21 de novembro
de 2005.

Em dezembro de 2004, a Fibra contratou o Dr. Marco Aurélio Greco,
para emitir parecer acerca das teses que vem sendo defendidas judicial-
mente, cuja opinido é fundamental no julgamento do processo.

Em setembro de 2006, a Fibra obteve, por meio de seus advogados,
junto a 62 Vara Federal de Brasilia a emissdo de Oficio judicial determi-
nando a alteracdo da correcdo da conta de TR para SELIC. Com isso a
conta dos depdsitos judiciais passou a ser corrigida, pela SELIC e ndo
mais pela TR, como vinha ocorrendo. Resta a pendéncia quanto a cor-
recdo do periodo passado, em que a conta vinha sendo corrigida pela
TR, sendo que a Fibra j& pleiteou a regularizacdo do saldo, visto que a
determinacdo judicial € para correcdo anterior e futuro dos depdsitos
judiciais.

Com a publicacdo da Lei n211.941, de 27 de maio de 2009, que instituiu
o REFIS |V, a Fibra reavaliou sua questdo tributaria tendo em vista uma
eventual adesdo aos beneficios propostos.

Apds a andlise dos termos da Lei e da Portaria Conjunta n2 10, subscritas
pela Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional - PGFN e da Receita
Federal, de 9 de novembro de 2009, onde estabelece que sé terdo di-
reito aos descontos previstos em lei os contribuintes que depositaram
judicialmente, além do valor principal do tributo questionado, as res-
pectivas multas e juros, concluiu-se que a Fibra ficou impossibilitada de
aderir ao REFIS IV.

Diante disso, o Conselho Deliberativo decidiu pela manutencdo das
acodes judiciais assim como, com base no § 22, do artigo 12, da Resoluc¢ao
n? 13, de O1 de outubro de 2004, onde estabelece que para a realizagao
dos objetivos da EFPC “os riscos identificados devem ser avaliados com
observancia dos principios de conservadorismo e prudéncia, sendo re-
comendavel que as provaveis perdas sejam provisionadas, antes de efe-
tivamente configuradas”, efetuar a provisdo da diferenca entre o Auto
de Infracdo Complementar atualizado (R$ 111.643) e o saldo da conta
judicial (R$ 71.447) no valor de R$ 40.196 (atribuida a remuneragado a
menor da conta judicial de TR para SELIC e juros desde os fatos gerado-
res do Auto de Infragcdo Complementar).

Em 30 de novembro de 2009, a acdo cautelar, na andlise de mérito, foi
julgada improcedente, porém com contradi¢cdes, equivocos e omissdes
que levou a Fibra, com orientacdo de seus consultores juridicos, com
base no artigo 535 do Cddigo de Processo Civil, apresentar embargos
de declaragéo.

A decisdo destes embargos foi publicada em 15 de agosto de 2011, aco-
lhendo em parte os Embargos de Declaracdo opostos pela Fibra, mas
ndo suprindo, totalmente, a omissdo sobre a adesdo da Fibra a anistia
prevista no artigo 5° da MP n® 2.222/01, a qual havia sido garantida por
meio da liminar obtida.

Diante deste julgamento desfavoravel, em 22 de agosto de 2011, novos
Embargos de Declaracdo foram opostos pela Fibra, com o objetivo de
suprir a omissao da decisdo acerca dos efeitos da liminar durante o pe-
riodo de sua eficacia para garantir a adesdo da Fibra a anistia prevista
no artigo 52 da MP n2 2.222/01. Em 29.06.2012, foi proferida decisdo que
rejeitou os Embargos de Declaragcdo opostos pela Fibra. Com a decisao
desfavoravel, a Fibra interpds Recurso de Apelagdo, a qual aguarda jul-
gamento.

6.2 EXIGIVEL CONTINGENCIAL - GESTAO PREVIDENCIAL

A maioria dos processos judiciais movidos pelos assistidos contra a Fi-
bra ou ao Patrocinador Itaipu Binacional ndo deve impactar no patri-
monio liquido da Fibra, pois de acordo com o artigo 79, § 1%, do Regu-
lamento do Plano de Beneficios, nas “hipdteses de condenacédo judicial,
referente a ato ou omissdo inerente a gestdo de Recursos Humanos do
Patrocinador, ou revisdo administrativa promovida pelo Patrocinador,
que implique majoracdo dos beneficios concedidos ou a conceder pela
Fibra, caberd ao respectivo Patrocinador efetuar o aporte do numerario
correspondente a diferenca de reserva matematica, deduzidos os valo-
res de contribuicdo de responsabilidade dos Participantes”.

Dos processos judiciais, que n&o s&o cobertos pelo artigo 79, § 1° do Re-
gulamento do Plano de Beneficios (que geram impacto no Patriménio
Liquido), apods a avaliacado juridica das probabilidades de éxito ou perda
dos processos, foram consignadas na contabilidade, em 2010, provisdes
para eventuais perdas, no valor de R$ 279.

Em agosto de 2010, a Itaipu e a Fibra foram oficiadas em uma execucao
de sentenca provisoéria para, no prazo de 48 horas, efetuarem o depdsito
de R$ 1165 ou oferecer bens a penhora. O tema foi tratado no ambito
de Itaipu e da Fibra, por solicitagdo da area juridica de Itaipu, a Fibra
ofereceu dois andares do Edificio Parigot de Souza para penhora e pro-
visionou o valor em setembro/2010, no Passivo - Exigivel Contingencial,
tendo o Ativo-Realizavel como contrapartida, por tratar-se de agao judi-
cial que tem cobertura pelo & 12 do Artigo 79 do Regulamento da Fibra,
gue prevé a responsabilidade de ltaipu por aportes de reservas em ca-
sos que decorram de ato inerente a gestdo de RH de Itaipu e, portanto,
nestes casos, eventuais perdas na esfera judicial ndo impactariam no pa-
triménio liquido da Fibra, situacdo na qual a majoragdo no passivo seria
coberta pela majoragcao, em igual valor, do ativo, a ser pago por ltaipu.
A penhora foi substituida por deposito judicial trabalhista efetuado pela
Patrocinadora Itaipu na 122 Vara do Trabalho de Curitiba - PR, com isso,
o valor da penhora atualizado de R$ 1.721, foi baixado contabilmente em
dezembro de 2012.

A Fundagao, no ano de 2012, recebeu da Patrocinadora Itaipu R$ 4.672, re-
lativo ao aporte para cobertura do impacto financeiro e atuarial, provocado
por ac¢des judiciais movidas por assistidos, que conforme o artigo 79, § 19,
do Regulamento do Plano de Beneficios sdo de responsabilidade da Patro-
cinadora Itaipu, sendo que R$ 3.272, foi contabilizado em outras adicdes da
gestdo previdencial; R$ 839, relativo a substituicdo da penhora de imoével
por deposito judicial trabalhista; e R$ 561, para efetuar deposito judicial.
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Os valores das provisdées e dos depdsitos judiciais/recursais efetuados,
relativos as provisdes da gestdo contingencial, estdo a seguir demons-
trados:

DESCRICAO 2012 20Mm
igivel Conti ial - Gestdo idencial
1) Passivo - ProvisGes 2,558 | 2.309
Acdes Judiciais ndo cobertas pelo Pardgrafo 1° do Art. 79, do Regulamento 755 489
Acbes judiciais com cobertuta de Depdsito e Blogqueio Judicial/Recursal e garantia de imével 1.024 1.820
Verbas para ajustes futuros de agées judiciais 779 -
2) Ativo - Depésitos Judiciais/Recursais e Ativo de Contrapartida 1.319 2.163
Bloqueio e Depositos Judiciais/Recursais 1.319 705
Créditos de A¢des Judiciais cobertas pelo paragrafo 1° art. 79 - ITAIPU 1.458
Provisdes Liquidas da Gestdo Previdencial 1.239 146

6.3 EXIGIVEL CONTINGENCIAL - GESTAO ADMINISTRATIVA

6.3.1 CONTRIBUICAO PARA O FINANCIAMENTO DA SEGURIDADE SO-
CIAL - COFINS E PROGRAMA DE INTEGRACAO SOCIAL - PIS

O Supremo Tribunal Federal -STF ao analisar a constitucionalidade do
paragrafo 12 do art. 32 da Lei n® 9.718/98, que trata da base de calculo
da Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social-COFINS e
para o Programa de Integracdo Social-PIS, entendeu que somente exis-
tird base de calculo das mencionadas contribuicdes se houver fatura-
mento, ou seja, venda de mercadorias ou de prestacdo de servigcos ou a
combinagcdo de ambos.

A base de cdlculo do PIS e da COFINS, estabelecida para os fundos de
pensao é lastreada na referida lei e resulta na soma do custeio adminis-
trativo (Sobrecarga Administrativa) e na remuneragcdo do fundo admi-
nistrativo, ndo sendo, portanto, faturamento.

Com base na decisdo do STF e em parecer juridico, a Fibra interpods
acdo judicial visando o reconhecimento da ndo sujeicdo ao recolhimento
das referidas contribuicdes sobre o custeio administrativo (sobrecarga
administrativa e remuneracdo do fundo administrativo), tendo obtido li-
minar que permitiu depdsito judicial dos valores da COFINS e do PIS, re-
lativos a fatos geradores a partir da competéncia de agosto de 2008. A
acdo visa, ainda, a recuperacdo dos valores de PIS e COFINS que foram
recolhidos apds o encerramento das ag¢des, relativa a anistia instituida
pela MP n2 2.222/01.

Diante de deciséo desfavordvel, a Fibra em 07 de dezembro de 2011,
protocolou Embargos de Declaragéo, pois foi verificado que o acoér-
dé&o publicado, partiu de premissas equivocadas, incorrendo, ainda, em
omissdo, cuja correcdo revelou-se essencial ao correto, deslinde da pre-
sente controvérsia. Com isso, foi requerido que seja reconhecido a ndo
sujeicdo do PIS e da COFINS, pois a execucdo de planos de beneficios
previdenciarios, ndo se enquadram no conceito de faturamento previsto
no artigo 32 da Lei n? 9.718/98, nos termo da decisdo do STF.

6.3.2 PROVISOES PARA PROCESSOS TRABALHISTAS:

A Fibra em 2010, apds avaliag&o juridica de processo judicial impetrado por
ex-empregado de seu quadro, efetuou provisdo de R$ 122 no Exigivel Con-
tingencial do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, para cobrir eventuais
perdas. Conforme decisdo de segunda instancia, publicada em 23 de no-
vembro de 2010, o autor foi condenado ao pagamento de custas para a
Fibra.

Em atendimento ao principio contdbil do conservadorismo, a Fibra manteve
a provisdo atualizada de R$ 146 até marco de 2012, ocasido em que o pro-
cesso foi transitado em julgado, com decisdo favordvel a Fibra e o valor foi
revertido.

6.3.3 COMPOSICAO DAS PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS DO
PGA:

Os valores das provisdes e dos depdsitos judiciais efetuados, relativos
as contribui¢des para o PIS, para a COFINS e para o processo judicial de
ex-empregada da Fundacéo, estdo a seguir demonstrados:

Valores Atualizados

2012 20Mm

Provisdes Acumuladas
COFINS 2.436 1.766
PIS 396 287
Provisdes trabalhistas o 143
Subtotal das provisGes acumuladas 2.832 2.196
(-) Depdsitos Judiciais atualizados (2.832) (2.053)
Provisdes Liquidas do Exigivel Conti ial do PGA o 143

7 EXIGIVEL ATUARIAL

A composicdo do exigivel atuarial, em 31 de dezembro de 2012, e respec-
tiva movimentacdo no exercicio que findam nesta data sdo as seguintes:

Provisdes Matematicas 2012 20m
Beneficios Concedidos 1.538.139 1.326.401
Beneficios definidos 1.538.139 1.326.401
Beneficios a Conceder 841157 737.315
Beneficios definidos 841157 737.315
(-) Provisdes Matematicas a Constituir - Servicos passados (46.343) (44.833)
Reservas a amortizar (46.343) (44.833)
Total de ProvisGes Matematicas 2.332.953 2.018.883
A movimentac¢do das provisdes matematicas no exercicio foi a seguinte:
2012 20Mm
No inicio do exercicio 2.018.883 1.810.764
Constitui¢cdo no exercicio 314.070 208119
Saldo no final do exercicio 2.332.953 2.018.883

8 EQUILIBRIO TECNICO

Representam os resultados realizados acumulados obtidos pela entida-
de e registrado na conta de resultados realizados. O superdvit técnico
acumulado em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 59.007 (R$ 74.864 em
2011).

9 FUNDOS - GESTAO ADMINISTRATIVA

A constituicdo nos exercicios findos em 31 de dezembro foi efetuada da seguinte
forma:

2012 20M

Fundo administrativo permanente 460 526
Saldo inicial 526 458
Constituicdo/Reversao (66) 68
Fundo administrativo financeiro 22.330 20.257
Saldo anterior 20.257 17.756
Custeio administrativo do exercicio 10.572 9.878
Despesas administrativas do exercicio (11.353) (9.858)
Remuneracdo do fundo 2645 2544
Constituicdo/Reversdo do fundo administrativo do financeiro para o permanente 66 (68)
Reversdes/Constituicdes de contingéncias 143 5
Saldo dos fundos da gestdo administrativa 22.790 20.783
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10 OUTRAS CONTRATACOES COM O PATROCINADOR -

ITAIPU- RESCISAO DE DACAO EM PAGAMENTO

O “Instrumento Particular de Rescisdo de Dagao em Pagamento” foi as-
sinado, entre a Fibra e o patrocinador Itaipu Binacional, em 18 de dezem-
bro de 2003 e contemplou todos os aspectos exigidos pela Resolucdo
CGPC n217, de 11 de julho de 1996. A cdpia do contrato foi remetida para
a Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC em 22 de dezembro
de 2003, atendendo as disposi¢cdes legais. Apds o envio de documentos
complementares solicitados pela PREVIC - Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar, em 13 de junho de 2005, por meio do
Oficio n2744/PREVIC/DITEC/CGAT, a Rescisdo da Dacdo em Pagamen-
to e Outras Avencas entre a Fibra e o patrocinador ltaipu, foi aprovada.

As parcelas do montante contratado estdo sendo pagas por Itaipu em
230 parcelas, sendo que em 2012, foram pagas 12 parcelas, todas atu-
alizadas pelo INPC e juros reais de 6% ao ano, sendo posteriormente,
ajustadas pela Rentabilidade Minima Atuarial - RMA, apurada anualmen-
te, cujo ajuste recebido em 2012 foi de R$ 4.186 (R$ 3.480 em 2011). As
parcelas remanescentes, referentes ao referido instrumento, somam um
total de 122 parcelas.

Os efeitos desta operacdo no patriménio da Fibra em 31 de dezembro
de 2012 estdo demonstrados no quadro a seguir:

Outras cont com o inador - isdo da Dagcdo em Pagamento

Saldo em 31 de dezembro de 2011 86.062
(-) 12 parcelas recebidas em 2012 (10.084)
(+) Valor da atualizacdo e juros da divida em 2012 9.961

= saldo em 31/12/12 85.219

11 DEBITO DO PATROCINADOR NO CASO DE RETIRADA

HIPOTETICA

De acordo com a nota técnica atuarial do atuario independente, a re-
serva matematica em 31 de dezembro de 2012, considerando a retirada
hipotética do Patrocinador, calculada conforme a interpretagcdo da Re-
solucdo CPC n2 06/88, alcancou o valor de R$ 2.261.732 (R$ 1.982.286
em 2011), feita dentro do principio de “Beneficios com direitos jd acumu-
lados”, avaliada retirando-se a projecao de crescimento real de salario e
considerando-se o “turnover” nulo.

FLORICIO MEDEIROS DA COSTA
Diretor de Seguridade
CPF - 425.879.210-15

SILVIO RENATO R. SILVEIRA
Diretor Superintendente
CPF - 514.772.629-20

DENYSE GUBERT ROCHA
Diretora de Administracdo e Processos
CPF - 510.083.789-68

PARECER ATUARIAL

V.1 - CUSTOS PARA O EXERCICIO SEGUINTE EM

EDMILSON RICARDO
Contador - CRC PR 033.375/0-8
CPF - 566.559.329-04

RELACAO AO ANTERIOR:

1) A aplicagdo da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o
plano de beneficios da Fibra, utilizando as hipdteses atuariais apresen-

tadas nestas Demonstragdes Atuariais (D.A.) e o cadastro de partici-
pantes fornecido pela Fibra, resultou no custo total de 26,40% (excluido
o custo administrativo e a contribuicdo normal de 10% dos aposenta-
dos destinada a participar do custeio normal dos beneficios), conforme

abaixo descrito:
Custo (%)
Ano Atual
20,13%
0,90%
2,57%

Ano Anterior
20,03%
0,87%

2,50%

Tipo de Beneficio
Aposentadorias
Invalidez
Pensao por Morte
Auxilio-doenca
Peculio por Morte
0,05%
0,02%
0,24%
23,71%
2,32%
0,31%

0,05%
0,02%
0,07%
23,74%
2,32%
0,34% ?
2,63% 2,66%
26,34% 26,40%

. -

Resgates

Outros Beneficios (Auxilio Reclusdo e Funeral)
Outros Beneficios (Benef.esp.temporério p/Morte)
Sub-Total (1)

Suplementar

Joias

Sub-Total (2)

Total (1)+(2)

Custo Administrativo

*1 A sobrecarga administrativa, de total responsabilidade patronal, serd igual a 15%
do total das contribuicées recolhidas pelos Participantes, inclusive os Assistidos,
e pelo Patrocinador, incluidas nesse total as proprias contribuicées destinadas ao
custeio administrativo.

*2 Esse custo No foi incluido no SUB-TOTAL ().

NOTA: Na avaliacdo Atuarial de 2012, a idade média dos participantes ativos é de
41,17 anos, desconsiderando-se os que constituem os riscos iminentes. Se consider-
ados todos os participantes ativos, essa idade média na avaliacdo atuarial de 2012
é de 42,71 anos.

2) O custo total reavaliado de 26,40% serd custeado, no exer-
cicio de 2013, pelas aliquotas descritas abaixo, dentro dos pa-
rdmetros definidos no Regulamento do Plano de Beneficios da
Fibra, que mantém as aliquotas vigentes tanto para os partici-
pantes quanto para o Patrocinador, quais sejam:

Contribuicdes Normais Em %
Referéncia Ano Anterior Ano Atual
Contribuicdo Normal Média dos Ativos (aliquotas variaveis) 9,02% " 9,08% "
15,00% 15,00%

Contribuicdo Normal da Patrocinadora
24,02%

2,32%
26,34%

24,08%
2,32%
26,40%

Sub-total
Custo Suplementar
Total Contribuicdes ( inad

ContribuicGes Normais dos Participantes Assistidos:

+ Partic. Ativos):

10,00%
0,00%

10,00%
0,00%

Aposentados

Pensionistas

*1 Inclui a contribuicdo Normal referente a Joia Atuarial: 8,74% + 0,34% = 9,08%,
sendo 0,34% o percentual contributivo médio dos participantes destinado a dar
cobertura a Joia Atuarial.

*2 N&o estd incluida a contribuicdo destinada ao custeio administrativo, de total
responsabilidade patronal, de valor igual a 15% do total das contribuicées recolhi-
das pelos Participantes, inclusive os Assistidos, e pelo Patrocinador, incluidas nesse
total as proprias contribuicées destinadas ao custeio administrativo.

A Contribuicdo Normal Pura vigente (que n&o inclui a sobrecarga admi-
nistrativa) de 24,08% da folha do Saldrio Real de Contribuicdo é inferior
ao Custo Normal Puro (que também ndo inclui a sobrecarga adminis-
trativa) de 25,28%, atuarialmente reavaliado, sem aplicagdo do ajuste
de 1,20%. Tal fato significa que a Contribuicdo Normal Pura, que vem
sendo praticada, é inferior ao Custo Normal, atuarialmente reavaliado,
de 25,28%, antes do seu ajuste aos 24,08% correspondentes a Contri-
buicdo Normal Pura. Este resultado indica a necessidade de revisdo das
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aliquotas de contribuicao dos participantes ativos, principalmente por
tratar-se de déficit estrutural. A Fibra, neste caso, submeterd a proposta
de revisdo do seu Plano de Custeio ainda no 12 semestre de 2013, ao do
Conselho Deliberativo da entidade.

V.2 - VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS NO EXERCi-

CIO ENCERRADO EM RELACAO AO EXERCICIO ANTERIOR:

1) A decomposicdo do Passivo Atuarial (Provisbes Matematicas) e do
Patrimoénio de Cobertura deste Plano do final do ano de 2011 para o final
do ano 2012, considerando a evolucdo das suas principais grandezas, é
a seguinte:

R$ mil
Referéncia 31/12/20mM 31/12/2012 Variagdo
Provis&o de Beneficios Concedidos 1.326.401 1538139 15,96%
Provisao de Beneficios a Conceder 737.315 841157 14,08%
Provisdo Matemadtica a Constituir (44.833) " (46.343) 3,37%
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 2.018.883 2.332.953 15,56%
Resultado Técnico Acumulado 74.864 59.007 (2118)%
Patriménio de Cobertura do Plano 2,093.747 2.391.960 14,24%

*1: A ser amortizada pelo pagamento da Itaipu BINACIONAL da Contribuicdo
Suplementar de 2,32% da sua Folha Salarial a vigorar durante 468 meses a contar
de abril de 1988 (restando, portanto, 183 meses a contar, inclusive, de janeiro de
2013, para o término da vigéncia dessa contribuicdo amortizante).

OBSERVACAO: No que tange a destinacdo do superdvit, o estabelecido
na Resolucdo MPS/CGPC n2 26/2008, aplicavel ao exercicio de 2012, im-
pde diversas exigéncias, tais como a obtencdo de superavits superiores
a 25% das reservas matematicas (passivo atuarial), avaliacdo atuarial
com taxa maxima real de juros para o exercicio de 2012 de 5% ao ano e
utilizagdo de tabua biométrica com mortalidade nao superior a da AT-
2000 suavizada em 10%. Assim, qualquer proposta da destinacdo do
superavit s6 podera ser apreciada e discutida na Fibra quando o Plano
de Beneficios atender a todos os requisitos da referida Resolugcdo. Atu-
almente o superdvit do Plano é de 2,53% das reservas matematicas, ou
seja, aquém dos 25% estabelecidos pela legislacédo.

V.3 - PRINCIPAIS RISCOS ATUARIAIS E, SE FOR O CASO,

MEDIDAS PARA SUA MITIGAGAO:

1) Com relacdo a situacao financeiro-atuarial do Plano de Beneficio Definido
vigente na Fibra, ja considerando a adog¢do das novas hipoteses atuariais de
Crescimento Real de Saldrios e Rotatividade na avaliagado atuarial do exer-
cicio de 2012, a situacdo do Plano ficou superavitaria em R$ 59.006.810,05,
equivalente a 2,47% do Patriménio de Cobertura entdo existente de R$
2.391.960.054,98.

2) Em relacdo as hipoteses de rotatividade (aqui entendida como saida do
Plano sem direito a receber beneficio) e de projecado de crescimento real de
salario, conforme também ja destacado e mencionado no item 1, houve atu-
alizacdo das escalas, utilizando-se como base os dados dos participantes,
posicionados nos meses de dezembro, relativos aos anos de 1997 a 2011,
sendo que no ano de 2012, a base de dados foi posicionada em agosto de
2012. Para atualizar a escala de rotatividade foram utilizadas as informa-
¢coes referentes aos participantes que se desligaram do Plano e efetuaram
resgate ou portabilidade neste intervalo de tempo. Na aplicacdo da meto-
dologia utilizada para refletir com aderéncia tais hipdteses, obteve-se os
seguintes resultados: crescimento real médio de salario: 2,19% ao ano em

2012 versus 2,15% ao ano em 2011 e rotatividade média anual: 0,13% em 2012
da mesma forma que em 2011.

A taxa real de juros, para fins atuariais, foi reduzida de 5,75% para 5,50%
ao ano, considerando os seguintes aspectos: i) a queda dos prémios das
NTN-B’s, cuja moével demonstra a tendéncia de continuidade do processo
gradativo de reducdo da taxa de juros dos titulos publicos brasileiros ao
longo dos anos futuros; ii) a rentabilidade da Fibra, que ndo estd limitada
(nem garantida) pelas NTN-B’s, pois a alocacdo dos investimentos é diver-
sificada, podendo-se esperar um prémio de rentabilidade no longo prazo
pelo risco da carteira; iii) a existéncia de NTN-B’s em carteira marcadas
na curva com prémios superiores a meta atuarial; iv) os limites de taxa de
juros estabelecidos pela alteracdo da Resolucdo n®18/2006;v) as discussdes
havidas no ambito do Conselho Deliberativo sobre as questdes acima apre-
sentadas. O impacto da mudanc¢a da taxa de juros de 5,75% para 5,50% no
passivo da Fibra foi de R$ 85.551 mil.

3) Permaneceram sem qualquer alteracdo as seguintes hipoteses atuariais
adotadas:

i) TAbua de Mortalidade Geral: Mantida em 2012, ou seja, considerando o
“gx da AT-2000 (Desagravado em 10%)”;

ii) TAbua de Mortalidade de Invalidos: Mantida em 2012, ou seja, conside-
rando o “ da AT-83 (Desagravado em 10%)”;

iii) TAbua de Entrada em Invalidez: Mantida em 2012, ou seja, consideran-
do o “ix = LIGHT-FRACA”;

iv) Fator de determinacdo do valor real dos saldrios ao longo do tem-
po: Mantido em 2012 no mesmo nivel de 100%, adotado em 2011, j& que,
da mesma forma de 2011, 2010 e 2009, se esta trabalhando com a média
atualizada do Salario Real de Beneficio (SRB) definido no Regulamento do
Plano;

v) Em relacdo a composicao familiar, manteve-se a premissa de Familia
Média, para os beneficios de pensdo por morte dos participantes ativos
e assistidos (ainda nado falecidos), considerando a realidade da diferenca
média da ordem de 6 anos de idade entre os atuais participantes assistidos
e respectivos beneficiarios vitalicios (coénjuge ou equivalente), conforme
parecer atuarial JM/3607/2012, de 18 de dezembro de 2012. Em relacdo
aos beneficios ja concedidos de pensao por morte, foi mantida a adogao
da familia efetiva. A premissa de Familia Média permanece sob monitora-
mento; e

vi) Fator de determinacd&o do valor real dos beneficios da entidade ao
longo do tempo: Mantida em 2012 no mesmo nivel de 98,10% adotado em
2011 e 2010, em conformidade com o JM/3606/2012 de 18 de dezembro de
2012.

4) Devemos destacar que este Plano de Beneficio Definido da Fibra possui
em carteira propria papéis que levara até o vencimento com taxas atreladas
ainflacdo, com “spread” superior a meta atuarial, cujo registro contabil, nos
termos do artigo 62 da Resolucdo CGPC n?2 04/2002, esta sendo feito pelos
custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa
pactuada. Em dezembro/2012, por ocasido do balanco anual da entidade,
conforme previsto na legislacdo, parte destes titulos publicos (NTN-B) fo-
ram reclassificados da curva para mercado, conforme segue:
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Ativo Data de Aquisi¢do Data de Vencimento Quantidade
NTN-B 09/01/2008 15/05/2013 10.000
NTN-B 30/01/2008 15/05/2013 10.000
NTN-B 26/11/2008 15/05/2013 10.000
NTN-B 10/12/2008 15/05/2013 10.000
NTN-B 26/05/2010 15/05/2015 10.000
NTN-B 18/05/2006 15/05/2015 10.000
NTN-B 16/08/2007 15/05/2015 10.000
NTN-B 17/08/2007 15/05/2015 10.000
NTN-B 19/05/201 15/08/2016 10.000
NTN-B 14/07/201 15/08/2016 10.058
NTN-B 1/07/2007 15/05/2017 20.000
NTN-B 23/12/201 15/08/2020 10.000
NTN-B 29/01/2009 15/08/2020 10.856
NTN-B 05/02/2009 15/08/2020 21.584
NTN-B 17/05/2006 15/08/2024 10.000

O total da reclassificacdo das NTN-B resultou em R$ 58.934 mil, que foram
baixados para compor o total do ativo liquido, passando de R$ 2.333.026
mil para R$ 2.391.960 mil. Assim o resultado acumulado do fundo passou
para o superavit R$ 59.007 mil. O motivo da reclassificacdo destes titulos
deve-se, principalmente, a cobertura parcial dos efeitos da reducao da taxa
de juros na avaliacdo atuarial de dezembro/2012, de 5,75% para 5.5%, se-
guindo a reducdo gradual da taxa de desconto atuarial, prevista na nova
versdo da Resolucdo MPAS/GCPC n?18. Apesar da reclassificacdo dessas
NTN-B permanece a diferenca entre o valor contabilizado e o valor de mer-
cado do restante dos titulos, que aumentaria em R$ 336.957 mil o supera-
vit existente. A capacidade financeira relativa a adog¢ao de procedimento
de registro de titulos classificados como “titulos até o vencimento” pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos se
baseia no fato de que o perfil, tracado pela drea de investimentos, leva em
consideracédo os fluxos de receitas e despesas projetados, atuarial e finan-
ceiramente, para 0s anos que irdo decorrer até o vencimento desses titulos.

5) A rentabilidade nominal liquida efetivamente obtida ao longo de 2012
pela Fibra, nas aplicagdes financeiras deste Plano, utilizando o método da
Taxa Interna de Retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e des-
pesas, foi de 16,58% ou de 17,11% por cotas, o que representou, em relacdo
ao IPCA do IBGE, aplicado com um més de defasagem (ou seja, em relacao
ao indexador atuarial projetado, ao final de 2011, para o ano de 2012) no
periodo de janeiro a dezembro de 2012, se obter juro real de 10,47% ao ano
(com base na TIR) ou de 10,97% ao ano (com base no sistema de cotas),
estando considerado o efeito da reclassificacdo das NTN-B referida no item
5 anterior.

NOTA: Sem a defasagem de um més utilizada na aplicacdo do IPCA como
indexador, ou seja, considerando a variacdo do IPCA do IBGE de janeiro a
dezembro de 2012, se obteve ao longo de 2012 uma rentabilidade real de
10,65% ao ano (com base no sistema de cotas).

6) O total das Provisdes Matematicas, em 31/12/2012, considerando um hi-
potético saldamento deste Plano de Beneficio Definido, com a concessao
de um beneficio proporcional ao tempo averbado de filiacdo ao Plano para
0s participantes ndo assistidos e com a continuidade do pagamento dos
beneficios ja concedidos (incluindo a garantia do pagamento dos benefi-
cios diferidos), foi avaliado considerando nulos tanto o crescimento real de
saldrio quanto a rotatividade, tendo sido obtido como resultado o valor de
R$ 2.261.732 mil, que encontra plena cobertura no Patrimoénio de Cobertura
do Plano, entdo existente, de R$ 2.391.960 mil, sendo relevante ressaltar

quanto a essa situacdo, que a descontinuidade de um Plano de Beneficios
Previdencidrios de uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
apresenta questdes que ultrapassam os aspectos quantitativos considera-
dos na avaliagdo atuarial aqui realizada, devendo ser tais questdes, previa-
mente analisadas com profundidade, caso, por qualquer motivo, um cena-
rio de descontinuidade venha a se apresentar.

7) Os principais Riscos Atuariais do Plano em questdo estdo associados
ao aumento de sobrevivéncia e a redug¢do das taxas de retorno dos inves-
timentos. Para mitigar esses riscos, no que se refere a sobrevivéncia, ano
apds ano, vem sendo feitos testes de aderéncia de tdbuas de mortalidade/
sobrevivéncia e implantados, sempre que necessarios, 0s correspondentes
ajustes na hipdtese de sobrevivéncia adotada e, no que se refere a taxa de
retorno dos investimentos, levando em consideracdo os titulos existentes
em carteira associados a cobertura dos beneficios previdenciarios e as res-
pectivas duracdes de seus pagamentos e as taxas de retornos esperadas
para as novas aplicacdes e reaplicacdes a serem feitas nos anos futuros,
tem de continuar na hipdtese relativa ao retorno dos investimentos.

8) Finalmente uma questao relevante envolvendo Riscos Atuariais decorre
do fato de, em grande parte dos Ultimos anos, o Patrocinador estar conce-
dendo reajuste salarial incorporado a sua Tabela Salarial e, como o reajuste
dos Assistidos toma por base os reajustes salariais registrados na Tabela
Salarial do Patrocinador, tal fato vem acarretando um aumento real no valor
das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos, o qual vinha sendo
coberto pela obtencdo de rentabilidade acima da Meta Atuarial de Renta-
bilidade (reajuste salarial/de beneficio acrescido dos juros reais utilizados
como hipdtese atuarial), situacdo que, com a queda acentuada das taxas
reais de retorno dos investimentos, ndo mais estd ocorrendo e nem deve-
rd voltar a ocorrer e, neste contexto, caso a pratica permaneca, torna-se
necessario encontrar uma fonte perene de custeio, como, por exemplo, o
Patrocinador assumir a cobertura dos aumentos nas ProvisGes Matematicas
decorrente dos aumentos reais de salarios incorporados a sua Tabela Sa-
larial ou a apuracgdo e inclusdo, como hipodtese atuarial, o aumento real de
beneficio decorrente desse procedimento adotado pelo Patrocinador para
dar aumento real de salario.

V.4 - QUALIDADE DA BASE CADASTRAL UTILIZADA:

1) Com relacdo aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Be-
neficios Concedidos e a Conceder, como Provisdo Matematica a Constituir
e como Superavit Técnico Acumulado, devidamente registrado como Re-
serva de Contingéncia, atestamos que os mesmos foram avaliados por esta
Consultoria Atuarial Independente, adotando as hipoteses atuariais descri-
tas no item Il letra “a” desta D.A., os regimes atuariais de financiamento
apresentados no item Il da Nota Técnica Atuarial do Plano de Beneficios
da Fibra (JM/0406/2013) e utilizando os dados contdbeis e cadastrais que
nos foram enviados pela Fibra, sendo que os dados cadastrais foram ob-
jeto de analise de consisténcia e de comparacdo com os dados cadastrais
do exercicio anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar para os eventuais ajustes necessarios e poste-
rior validacado, tendo sido, tdo somente apds tal validacdo, utilizados na
elaborag¢ao da avaliagdo atuarial do exercicio de 2012, refletida nesta D.A.

V.5 - VARIACAO DO RESULTADO SUPERAVITARIO NO

EXER(;[CIO ENCERRADO, APONTANDO AS CAUSAS MAIS
PROVAVEIS:
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Na evolugdo das Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) desde o encer-
ramento do exercicio de 2011 até o encerramento do exercicio de 2012, os
impactos que merecem destaque sdo os seguintes:

i) Acréscimo de 14,08% na Provisdo de Beneficios a Conceder decorren-
tes, entre outros aspectos, do impacto dos seguintes fatores:

* Reajuste realizado, em novembro de 2012, na Tabela Salarial do Patroci-
nador de 5,45%, referente ao IPCA do IBGE acumulado de novembro/2011 a
outubro/2012 somado ao ganho real de 1,25%, totalizando 6,77%;

* Evolucao real do Saldrio Real de Beneficio ao longo do ano de 2012 de
12,69%;

* 55 novas inscri¢des de participantes com repercussdes na idade média
e na remuneracao média dos participantes ativos;

*« Embora mantidas as metodologias de cdlculo dos parametros relativos
a projecdo de crescimento real de saldrio e a projecdo de rotatividade, a
taxa de crescimento real de saldrio aumentou de 2,15% ao ano em 2011 para
2,19% ao ano em 2012 e a taxa de rotatividade (saida sem direito a benefi-
cios) se manteve em 0,13% ao ano; e

* Reducédo da taxa real de juros de 5,75% para 5,5% ao ano.

* Provisao de 0,60% referente ao IPCA do IBGE de novembro de 2012 a
ser aplicado em dezembro de 2012, de forma a que a Provisdo de Beneficios
Concedidos ficasse a pregcos de dezembro de 2012;

ii) Acréscimo de 15,96% na Provisao de Beneficios Concedidos decorren-
tes, entre outros aspectos, do resultado liquido dos seguintes fatores:

* Acréscimo do nimero de assistidos, em 67 pessoas, que passou de 1.379
em novembro/2011 para 1.450 em novembro/2012 sendo 1.260 beneficios
de aposentadorias e 190 beneficios de pensao por morte;

* Reajuste realizado, em novembro de 2012, na Tabela Salarial do Pa-
trocinador, que é também aplicado aos beneficios concedidos, de 5,45%,
referente ao IPCA do IBGE acumulado de novembro/2011 a outubro/2012
somado ao ganho real de 1,25%, totalizando 6,77%;

* Provisdo de 0,60% referente ao IPCA do IBGE de novembro de 2012 a
ser aplicado em dezembro de 2012, de forma a que a Provisdo de Beneficios
Concedidos ficasse a precos de dezembro de 2012; e

¢ Reducédo da taxa real de juros de 5,75% para 5,5% ao ano.

iii) Variacdo de 3,37% no valor da Provisdo Matematica a Constituir decor-
rente, basicamente, do resultado liquido dos seguintes fatores:

* Alteracdo no crescimento real salarial médio de 2,15% ao ano (na ava-
liacdo atuarial do ano de 2011) para 2,19% ao ano (na avaliacdo atuarial de
2012);

* Reducéo da taxa real de juros de 5,75% para 5,5% ao ano, e;

* Evolucao, pela decorréncia de mais 12 meses, do prazo remanescente de
vigéncia da contribuicdo suplementar patronal de 2,32% da folha salarial,
de 195 meses para 183 = 195 - 12 meses.

Neste contexto, a evolucdo do Resultado Superavitario Acumulado de R$
74.864 mil apurado em 31/12/2011 para o Resultado Superavitdrio Acumula-
do apurado em 31/12/2012 de R$ 59.007 mil, teve, basicamente, as seguin-
tes origens:

(1) Superavit Acumulado existente em 31/12/20M.....cc..coovvoeveeeoeveceneeesrienri R$ 74.864 mil

(2) Atualizacdo do Superavit Técnico Acumulado de 31/12/2011 pela meta atuarial de
rentabilidade Para 31/12/20712 ... R$ 9.118 mil ¢

(3) Aumento das Provisdes Matematicas decorrentes de alteragdo nas hipdteses atua-

riais na avaliagdo de 31/12/2012.........commmriirivvveiisinnsseisseseeeisisssssesessssenes R$ (98.789 mil) ¢

(4) Aumento real do Salario Real de Beneficio acima do aumento real projetado para o
ANO AE 20121ttt R$ (31.502 mil)

(5) Reclassificacdo das NTN=B. ... R$ 58.934 mil

(6) Diferenca entre a Rentabilidade Obtida e a Meta Atuarial de Rentabilidade no ano
A 20120 R$ 54.334 mil 3

(6) Outros ganhos liquidos de origens diversas e pulverizadas ndo registrados aci-
.......................... R$ (7.952) mil

7)) =) +(2) + (3 + (4) + (5) + (6) Superdvit Técnico Acumulado existente em
B1/12/20021 e R$ 59.007 mil

*D Igual a [(1,0575 x 1,0608) -1] x R$ 74.864 mil = R$ 9.118 mil. (*2) Desses R$
(98.789 mil), tem-se que R$ (85.551 mil) se refere a reducdo de 5,75% ao ano para
5,50% ao ano na taxa real de juros / descontos e R$ (13.238 mil) se refere ao reflexo
das alteracées feitas nas demais hipdteses atuariais. (*3) Igual a R$ 2.391.960 mil
(PL real)- R$ 2.278.692 mil (PL estimado) - 58.934 mil = R$ (54.334 mil).

V.6 - NATUREZA CONJUNTURAL OU ESTRUTURAL DO

RESULTADO ACUMULADO:

Considerando que o Superdvit Técnico Acumulado, nos termos da legisla-
cdo vigente, por estar abaixo dos 25% (vinte e cinco por cento) do total das
Provisbes Matematicas, encontra-se registrado como Reserva de Contin-
géncia, cujo objetivo é o de dar cobertura a contingéncia de vir a ocorrerem
desvios desfavoraveis nas hipdteses atuariais ao longo dos anos futuros, a
luz da legislacdo vigente, ele é entendido como sendo conjuntural, ndo sen-
do, portanto, passivel de distribuicdo facultativa ou obrigatoria.

V.7 - ADEQUACAO DOS METODOS DE FINANCIAMENTO

APLICADOS NO CASO DO REGIME FINANCEIRO DE
CAPITALIZACAO:

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido aberto a novas
adesdes de participantes, o regime financeiro de capitalizagcdo adotado no
financiamento dos Beneficios de Aposentadoria e de Pensdo por Morte,
que € o do Crédito Unitadrio Projetado, mostra-se plenamente adequado.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2013
JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO MIBA 426

RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

DD. DIRETORIA DA FUNDACAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E ASSIS-
TENCIA SOCIAL FIBRA - CURITIBA - PR

Examinamos as demonstracdes contdbeis da FUNDACAO ITAIPU-BR DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA, que compreendem o ba-
lanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respecti-
vas demonstracdes da mutacdo do patrimonio social consolidada, do ativo
liquido por plano de beneficio, da mutagdo do ativo liquido por plano de
beneficio, do plano de gestdo administrativa consolidada e das obrigacdes
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atuariais do plano de beneficios, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explica-
tivas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRA-
GOES CONTABEIS

A administracdo da FUNDACAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E ASSISTEN-
CIA SOCIAL - FIBRA é responsavel pela elaboracdo e adequada apresenta-
cdo dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢des relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sabre essas demons-
tragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragcdes contabeis estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para ob-
tencdo de evidéncias a respeito dos valores, do parecer do atudrio respon-
savel pelos calculos das provisdes matematicas e divulgacdes apresentadas
nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢cao re-
levante nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das de-
monstracdes contdbeis da FUNDACAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E AS-
SISTENCIA SOCIAL - FIBRA para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sabre a eficicia desses controles internos da FUNDACAO ITAI-
PU-BR DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes contdbeis tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidencia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

OPINIAO

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas, quando
lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢céo pa-
trimonial e financeira da FUNDACAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E AS-
SISTENCIA SOCIAL - FIBRA em 31 de dezembro de 2012 e o desempenho
de suas operacgcdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis dotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela
PREVIC.

ENFASES

PROVISOES MATEMATICAS

Conforme mencionado na nota explicativa n® 3,6, as provisdes matematicas
do plano de beneficios sdo determinadas em bases atuariais que represen-
tam ao final de cada periodo, os compromissos acumulados relativamente
aos beneficios concedidos e a conceder aos participantes ou aos seus Be-

neficidrios. Na avaliagcdo atuarial de 2012 foram promovidas modificacdes
nos métodos de financiamentos e hipdteses, em relacdo ao exercicio de
2011, que resultaram no aumento das provisdes matematicas de R$ 130.292
mil em 2012, e consequentemente na diminui¢cdo do superavit técnico. Nos-
sa opinido ndo contem modificacdes em funcdo deste assunto.

INVESTIMENTOS

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4.3, os Titulos Federais NT-
N-B da Categoria Titulos Mantidos até o vencimento, sdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até
a data do balanco, pelas taxas pactuadas, conforme estabelece o artigo
3°, da Resolucdo CGPC n° 04/2002, de 30 de janeiro de 2002. Em de-
zembro de 2012, a Fundac¢do transferiu parte de sua carteira propria de
Titulos Federais NTN-B, da categoria Titulos Mantidos até o vencimento
para a categoria Titulos para Negociacdo, conforme previsto no artigo 6’,
da Resolucdo CGPC n° 04/2002. A transferéncia das NTN-B resultou em
um acréscimo patrimonial de R$ 58.934 mil, o que garantiu parcialmente
0 acréscimo das provisdes matematicas, decorrentes da reducdo da taxa
de juros atuarial, em dezembro de 2012, de 5,75% pare 5,5% seguindo a
reducdo gradual da taxa de desconto atuarial, prevista na nova versdo da
Resolucdo MPAS/CGPC n°18. Conforme o artigo 6°, da Resolucdo CGPC no
04/2002, a transferéncia da categoria titulos mantidos ate o vencimento
para a categoria titulos para negociacdo somente podera ocorrer por mo-
tivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto, ocorrido apds a data
da classificagao, de modo a ndo descaracterizar a intencédo evidenciada
pela entidade fechada de previdéncia complementar quando da classifica-
¢do nesta categoria e deve permanecer a disposicdo da Secretaria de Pre-
vidéncia Complementar a documentacéo que servir de base para a reclassi-
ficacdo de categoria, devidamente acompanhada de exposicdo de motivos
da diretoria executiva da entidade fechada de previdéncia complementar.
Na Ata da 188a Reunido do Conselho Deliberativo, datada e chancelada em
07 de dezembro de 2012, consta informacdo de que a Fundacao pretendia
utilizar o procedimento citado, cuja ratificacdo ocorrera na préoxima reunido
do Conselho Deliberativo. Nossa opinido ndo contém modificacdo em fun-
cdo deste assunto.

Curitiba, 1° de fevereiro de 2013.
UHY MOREIRA AUDITORES

CRC S 3717 S PR

JORGE LUIZ M. CEREJA
Contador CRC RS 43679 S PR
CNAI 539

Sdcio - Responsavel Técnico

ELIANE TANIA RESMINI
Contadora CRC RS 59765 S PR
CNAI 1126

Auditora

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da FUNDACAO ITAIPU-BR DE PREVIDEN-
CIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA, usando das atribuicdes que lhes con-
fere o Estatuto da Entidade, apds exame do Balan¢o Patrimonial apurado
em 31 de dezembro de 2012, das respectivas Demonstragdes da Mutacdo
do Ativo Liquido por plano de beneficios, da Mutacdo do Patriménio Social
consolidada, do Ativo Liquido por plano de beneficios, do Plano de Gestao
Administrativa consolidada e das Obriga¢cdes Atuariais do Plano por plano
de beneficios, encerradas em 31 de dezembro de 2012, e das contas e atos
da Diretoria Executiva relativos ao exercicio de 2012, embasados, ainda,
nos pareceres da Consultoria Atuarial Jessé Montello Servicos Técnicos em
Atudria e Economia Ltda e dos Auditores Independentes UHY - Moreira
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Auditores sdo de opinido que as aludidas pecas contdbeis representam
adequadamente a posicdo econdmico-financeira da Fundagédo, permitindo
a aprovacao do Conselho Deliberativo.

Curitiba, 27 de fevereiro de 2013.

JOAO CARLOS FERRER GARCIA NILSON CAMARGO COSTA

Presidente Conselheiro
ANDREA SILVA MEDEIROS LUIZ JULIO ZANCOPE
Conselheira Conselheiro

PARECER DO CONSELHO
DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo da FUNDACAO ITAIPU-BR de PRE-
VIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA, no uso de suas atribuicdes
estatutarias, examinaram o Relatdrio Anual de Informagdes e a prestagcao
de contas constituida de: Balanco Patrimonial, Demonstracdes das Muta-
¢des do Patriménio Social consolidadas, Demonstragdes das Mutagdes do
Ativo Liquido por plano de beneficios, Demonstragdo do Ativo Liquido por
plano de Beneficios, Demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa e
Demonstracao das Obrigacdes Atuariais do Plano de Beneficios, referentes
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, devidamente acompa-
nhados do Parecer da auditoria externa UHY Moreira Auditores, pelo Pare-
cer Atuarial da Consultoria Atuarial Jessé Montello Servigos Técnicos em
Atudria e Economia Ltda. e do Parecer do Conselho Fiscal, deliberando pela
aprovacao dos documentos mencionados no inciso Il do Art. 20, do Estatu-
to da Fibra, relativo ao exercicio de 2012.

Curitiba, 28 de fevereiro de 2013.

JOAO EMILIO CORREA DA SILVA DE MENDONCA ARIEL DA SILVEIRA

Presidente Conselheiro
ROSIMERI FAUTH RAMADAS MARTINS JOSE CARLOS SIQUEIRA PECANHA
Conselheira Conselheiro
LAERTI ALVES QUADRADO HERALDO SOARES
Conselheiro Conselheiro

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2013

(Resumo - em atendimento a Resolucdo CGPC n2 23 de 06 dez. 2006)

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Cargo

Segmento
514.772.629-20

Nome ‘ CPF ‘

Plano de Beneficios Silvio Renato Rangel Silveira Superintendente

Objetivos da Gestdao: A gestdo dos recursos da Fibra é realizada interna-
mente pela propria Fibra e por intermédio de gestores contratados. O estilo
de gestdo adotado deve ser ativo, atuando em todos os mercados permiti-
dos pela legislacdo em vigor, com vistas a se obter os retornos necessarios
aos objetivos definidos na Politica de Investimento, levando-se sempre em
consideracédo o limite de risco da Fibra e a caracteristica de seu passivo.

Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Taxa de Juros
5,50%

Indexador
IPCA

Periodo de Referéncia
01/2013 a 12/2013

Alocag¢do do Recursos

Alvo
68,30%
21,00%
2,20%
2,50%
5,00%
1,00%

Maximo
75,00%
23,00%

2,70%
4,50%
7,00%
1,80%

Minimo
63,00%
18,00%
1,80%
2,00%
3,00%
0,00%

Segmento

Renda Fixa

Renda Variavel

Imoveis

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

* Alocacdo/Derivativos - Protecdo+Exposicdo, conforme Art.44 da Resolucdo n®
3.792.

CENARIOS MACROECONOMICOS

As projecdes utilizadas para 2013, no estudo de ALM, foram:

IGP-M: -011% a.a.
INPC/IPCA: 5,50% a.a.

Selic: 1,92%a.a.

Crédito + Prémio: 1,94% a.a.

Ibovespa: 7,94% a.a.

iNDICE DE REFERENCIA (BENCHMARK)

Segmento de Renda Fixa:

Meta de Curto Prazo (exercicio): ponderacdo entre os fatores de risco com-
ponentes do estudo de ALM e os subindices da familia do indice de Merca-
do Andima (IMA) correspondentes: IMA-B5 (IPCA) 30%, IMA-B5+ (IPCA)
59,5%, IMA-C5+ (IGP-M) 6,5%, CDI 4%.

Meta de Longo Prazo (10 anos): superar IPCA + 5,50%.

Segmento de Renda Variavel:

Meta de Curto Prazo - Estratégia Core (1ano): 60% IBOVESPA + 40% IBRX-
100.

Meta de Curto Prazo - Estratégia Satélite (3 anos): IBOV + 3%.

Meta de Longo Prazo (10 anos): superar IPCA + 8%.

Segmento de Estruturados:
Meta de Curto Prazo (exercicio): ndo se aplica.
Meta de Longo Prazo (10 anos): superar IPCA + 5,50%.

Segmento de Investimento no Exterior:
Meta de Curto Prazo (exercicio): superar IPCA + 5,50%.
Meta de Longo Prazo (10 anos): superar IPCA + 8%.

Segmento de Imoveis:
Meta de Longo Prazo: superar IPCA + 5,50%.

Segmento de Empréstimos a Participantes:
Meta: superar IPCA + 5,50%.

Carteira Consolidada de Investimentos:
Meta de Longo Prazo (10 anos): superar IPCA + 5,50%.

CONTROLE DE RISCO

Os procedimentos de controle interno e de avaliacdo de risco de inves-
timentos da Fibra, que utiliza um modelo de risco proprio para fins ge-
renciais, estdo inclusos nos Procedimentos Gerenciais e Operacionais, nos
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critérios e demais normas internas integrantes do escopo de certificacao
de qualidade da Fibra, aprovados pela Diretoria Executiva, e submetidos as
auditorias interna e externa da qualidade, dentro do padr&o da ISO-9000.

Os critérios para Avaliacdo dos Riscos estdo assim dispostos:

* Risco de Crédito - RiskBank elaborado pela Consultoria Lopes & Filho
Associados;

* Risco de Mercado - Metodologia VaR, Benchmark VaR, Component VaR,
Testes de Stress e Backtesting;

* Risco de Liquidez - ALM (Asset Liability Management), Fluxo do Passivo
Atuarial, Controle de Liquidez e Solvéncia;

* Risco Operacional - Consultoria RiskOffice / ISO 9000;

* Risco Legal - Administrador Fiducidrio e parecer juridico quando neces-
sario;

* Risco Sistémico - Andlise de stress.

A Fibra buscard a garantia do equilibrio econdmico-financeiro entre os ati-
vos do Plano e o passivo atuarial por meio da realizacdo de estudos de
ALM contratados junto a especialistas de mercado, e a incorpora¢do dos
resultados destes estudos na Politica de Investimento.

GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos da Fibra é realizada internamente pela prépria Fibra
e por intermédio de gestores contratados. Estes gestores sdo avaliados,
anualmente, tendo como parametros os objetivos de cada segmento.

Os principais critérios para a contratacdo dos gestores sdo:

Qualitativos: Estrutura de Suporte e de Controle, Praticas de Marcacdo a
Mercado, Capacidade Técnica, Histdrico da Empresa e dos Controladores.
Quantitativos: Total de Recursos Administrados, Custos, Riscos Incorridos e
Rentabilidade Historica auferida.

Estratégia de formagao de precos: Os ativos serdo valorizados a niveis vi-
gentes no mercado, exceto aqueles de maior prazo a serem levados a ven-
cimento, os quais serdo valorizados pela taxa de aquisi¢ao.

Hedge: A Fibra podera efetuar operagdes de hedge visando a protecéo
dos ativos componentes de suas carteiras de investimentos, sempre que os
estudos técnicos assim recomendarem.

A Politica de Investimentos da Fibra, na integra, esta disponivel no site
www.fundacao itaipu.com.br ou, se desejar, solicite copia impressa.

RESUMO DAS INFORMAGCOES SOBRE O
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Este informativo atende ao disposto no Art. 17 da Resolucdo CGPC n2. 13 de
01/10/2004, Art. 32 da Resolugdo CGPC n2. 23 de 06/12/2006 e Instrugcao
SPC n2 14 de 18/01/2007 alterada pela Instrucdo SPC n2. 21 de 07/04/2008
que disciplinam a divulgacdo de informacdes aos participantes.

RESUMO DO PARECER DO CONSELHO FISCAL, SOBRE AS DEMONS-
TRAGCOES CONTABEIS, CONTAS E ATOS DA DIRETORIA EXECUTIVA.

O conselho fiscal em sua reunido ordinaria realizada em 28 de fevereiro de
2013, usando das atribuicdes que Ihes confere o Estatuto da Fibra, apds
exame do Balanco Patrimonial de 2012, e demais demonstracdes contabeis,
bem como as contas e atos da Diretoria Executiva, relativos ao exercicio de
2012, emitiu parecer que as referidas pecas contabeis representam adequa-
damente a posicdo econdmica-financeira da Fundagao.

1. ALOCACAO DOS RECURSOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

(Inciso | do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007)

Limites Politica | Limites
- Posicdo em 2011 Posicdo em 2012 Faixas de 3.792
Composicéo dos alocacdo
Investimentos
Valor (R$) % do Total Valor (R$) % do Total | % Min % Max |% Alvo
Total das Aplicagdes 2.045.338.279 100,00 | 2.345.325.719 100,00
Renda Fixa 1.509.132.588 73,78 1.747.229.227 74,50 60 82 71
Renda Variavel 380.284.600 18,59 419.156.770 17,87 13 23 18
Imoveis 48.832.573 2,39 4711.228 2,01 15 4 2,5
Empréstimos 50.743.569 2,48 53.208.746 2,27 15 4,5 2,5
Estruturados 56.150.561 2,75 78.434.930 3,34 2,5 6 5
Exterior o 0,00 o 0,00 o 2,5 1
Disponivel em caixa 194.389 0,01 184.818 0,01

2. TAXA MINIMA ATUARIAL E RENTABILIDADES

(Inciso IV, V e VIl do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007)

20m 2012
Benchmark | % Rentabili-| % Bench- |Benchmark 2012 |% Rentabili-| % Bench-

Segmento 20m dade mark dade mark
Renda Fixa IMA Balanceado 14,59 114,60 |IMA Balanceado 18,07(1) 27,68
Renda Variavel 60% IBOV+40% -14,58 -15,47 |60%IBOV+40% 14,77 9,09

IBRX-100 IBRX-100
Imdveis

IPCA+6%a.a. 109,14 12,89 |IPCA+5,75%a.a. 543 1,92
Operagdes ¢/
Participantes IPCA+6%a.a. 15,97 12,89 |IPCA+5,75%a.a. 15,24 1,92
Estruturados N&o se aplica 1,36| Nao se aplica [Nao se aplica 17,28 | Nao se aplica
Rentabilidade Total | IPCA+6%a.a. 9,12 12,89 [IPCA+5,75%a.a. 17,11 (2) 1,92

( 1) Rentabilidade da carteira de renda fixa com ativos marcados a mercado é
27,82%
( 2) Rentabilidade geral com ativos marcados a mercado € 24,64%

3. DIVERGENCIA NAO PLANEJADA
(EM RELACAO AO IPCA+5,75% A.A.)

(IN SPC 14 DE 18/01/2007 e IN SPC 21 DE 07/04/08)

Seg- de Renda de Renda de Em- Segmento | Estrutura- TMA

S LS Fixa Variavel préstimos | de Iméveis dos (Mensal)
Janeiro 1,20 8,76 127 0,39 0,02 1,03
Fevereiro 1,06 4,07 1,21 0,40 (0,22) 0,92

Margo 113 (0,38) 1,21 0,45 9,46 0,68

Abril 117 (2,62) 1,09 0,48 4,64 m

Maio 117 (8,32) 0,88 o4 0,02 0,83

Junho o7 0,86 1,34 0,42 014 0,55

2012 Julho m 3,04 1,25 0,42 0,34 0,90
Agosto 110 127 0,96 0,43 013 0,88
Setembro 1,05 2,86 113 0,53 (0,02) 1,04
Outubro 1,36 (1,36) 115 0,45 0,86 1,06
Novembro 0,93 1,46 1,33 0,46 0,95 1,07
Dezembro 4,79 5,23 1.4 0,45 0,16 1,26

% Acumulado 12 meses 18,07 14,77 15,24 5,43 17,28 1,92
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BTG Pactual Dividendos FIA TERCEIRIZADA 10.223.329,71 0,44%

Divergéncia N&o Planejada - Atendimento as Instrucdes Normativas da SPC Sulamérica Expertise FIA TERCEIRIZADA 22.641.006,60 0.97%
. S i It I T IRIZA 1663.304,77 ,97%
ne 14, de 18/01/2007 e n¢ 21, de 07 de abril de 2008. Refere-se & diferenca Vinei Gas Valor Smil FIC FIA ERCEIRIZADA 22665.30 097%
- . . Bradesco FIA Institucional IBX Ativo TERCEIRIZADA 40.022105,52 1,71%
entre a rentabilidade de cada segmento e a Taxa Minima Atuarial - TMA .
o N N A . B2 - QUOTAS DE FUNDOS DE ACOES -
(IPCA + 5,75% ao ano), més a més, calculada pelo fluxo didrio dos ativos. EXCLUSIVOS 108.689.371,87 4,63%
BRAM FIB FIA TERCEIRIZADA 47.350.403,83 2,02%
As justificativas técnicas constam em relatdrios especificos, atestadas pelo FIA Merlot TERCEIRIZADA 61.338.968,04 2,62%
Administrador Estatutariamente Tecnicamente Qualificado e entregue ao B3 - ALUGUEL DE ETF’s 53.984.899,05 2,30%
. . . o F Ish AN T IRIZA 41217737 ,23%
Conselho Fiscal. O documento original encontra-se a disposicdo da Secre- ETF Ishares BOVAI ERCEIRIZADA 52421773 2:25%
. A ETF Ishares PIBB1 TERCEIRIZADA 1.265.359,20 0,05%
taria de Previdéncia Complementar.
ETF Ishares SMALTI TERCEIRIZADA 274.065,00 0,01%
Valores a receber TERCEIRIZADA 33.297,48 0,00%
4. DETALHAMENTO DOS INVESTIMENTOS C - SEGMENTO DE ESTRUTURADOS 78.434.929,97 3,34%
Resolucdo CMN n? 3792 Relatdrio 2012 - Posicdo em 31/12/2012 C1- QUOTAS DE FUNDOS ESTRUTURADOS 78.434.929,97 3,34%
Capital Mezanino FIP TERCEIRIZADA 9.321.448,33 0,40%
DISCRIMINACAO GESTAO VALOR (R$) % APLIC. Neo Capital Mezanino FIP TERCEIRIZADA 6.521.719,74 0,28%
TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES Empreendedor Brasil TERCEIRIZADA 6.037.833,28 0,26%
DAS RESERVAS TECNICAS © 2.345.325.719,14 100,00%
) X FIP Terra Viva TERCEIRIZADA 4.437.357,66 019%
DISPONIVEL/IMEDIATO PROPRIA 184.818,39 0,01%
Brascan Petréleo e Gas TERCEIRIZADA 1.799.706,79 0,08%
A - SEGMENTO DE RENDA FIXA 1.747.229.226,52 74,50%
- ) X Logistica Brasil FIP TERCEIRIZADA 17.318.698,78 0,74%
Al - TITULOS DA CARTEIRA PROPRIA PROPRIA 1.558.807.635,41 66,46% )
. Patria Real Estate Il Private TERCEIRIZADA 5.342142,48 0,23%
1- TITULOS PUBLICOS 1.515.644.182,32 64,62% )
. Patria Special Opportunities | TERCEIRIZADA 3.157.478,59 0,13%
BAIXO RISCO DE CREDITO 1.515.644182,32 64,62% )
) Rio Bravo Energia | TERCEIRIZADA 18.695.593,40 0,80%
NTN - B - Notas do Tesouro Nacional - .
Série B 1.395.777.624,05 59.51% DLM Brasil TI FIP TERCEIRIZADA 475.578,38 0,02%
NTN - C - Notas do Tesouro Nacional - Santander Capital Protegido Institucional
Série C 97.834.486,51 217% Multimercado TERCEIRIZADA 5.327.372,54 0,23%
NTN - F - Notas do Tesouro Nacional - D - SEGMENTO DE IMOVEIS PROPRIA 47.11.228,30 2,01%
Série F 22.032.071,76 0,94% D1 - EDIFICACOES DE USO PROPRIO 2.932.408,70 0,13%
2 - TITULOS PRIVADOS 43163.453,09 1,84% Edificio Governador Parigot de Souza
BAIXO RISCO DE CREDITO 43163.453,09 1,84% Rua Comendador Araujo - 551 - Centro - 2.932.408,70 0,13%
Curitiba - PR Térreo, 52 e 92 andar
1- DPGE 12.043.165,51 0,51% - R
, , D2 - EDIFICACOES LOCADAS A .
Banco Industrial e Comercial S.A. PATROCINADORA PROPRIA 23.423.474,67 1,00%
(BICBANCO) 12.043.165,51 0,51% )
. Edificio Governador Parigot de Souza
2 - Debéntures 11.041.984,32 0,47% Rua Comendador Araujo - 551 - Centro - 23.423.474,67 1,00%
Cemig GT 11.041.984,32 0,47% Curitiba - PR
3 - Certificado de Depdsito Bancario - Pés- D3 - EDIFICACOES PARA RENDA PROPRIA 20.755.344,93 0,88%
Fixado 20.078.303,26 0,86% 72 andar do Edificio Centro Comercial Italia 2.390.824,91 0,10%
Banco Bradesco S/A 45.31713 0,00% 92 andar do Edificio Centro Comercial Italia 2.693.855,73 011%
Parana Banco S/A 10.016.810,46 0,43% 10° andar do Edificio Centro Comercial Italia 2.693.855,73 oN%
Banco Industrial S/A 10.016.175,67 0,43% 112 andar do Edificio Centro Comercial Italia 2.693.855,73 011%
A2 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS 132 andar do Edificio Centro Comercial Italia 543.383,49 0,02%
FINANCEIRO 191.435.388,80 8,16% o _ )
242 andar do Edificio Centro Comercial Itélia 2.743.428,13 0,12%
1- QUOTAS DE FUNDOS DE RENDA FIXA 181.636.186,18 7,74% ) )
252 andar do Edificio Centro Comercial Italia 3.090.857,32 0,13%
BRZ Crédito Privado FIM TERCEIRIZADA 8.684.379,66 0,37%
. ) 262 andar do Edificio Centro Comercial Itélia 3.393.172,23 0,14%
Sulamérica Inflatie FI RF TERCEIRIZADA 35.257.330,06 1,50%
Rua Marechal Deodoro, 630 - Centro -
BTG Pactual EmissGes Primarias TERCEIRIZADA 14.535.581,31 0,62% Curitiba - PR
BTG Pactual Yield DI Referenciado TERCEIRIZADA 103.399.043,42 4,41% Direitos em Alienac3o de Investimentos em
BRZ Multirecebiveis TERCEIRIZADA 19.759.851,73 0,84% Iméveis 51211,66 0,02%
2 - QUOTAS DE FIDC 9.799.202,62 0,42% Alugueéis a Receber - 0,00%
FIDC Caixa UBS Pactual Il TERCEIRIZADA 5.342.483,48 0,23% E - SEGMENTO DE EMPRESTIMOS AOS .
PARTICIPANTES PROPRIA 53.208.745,62 2,27%
FIDC CEDAE TERCEIRIZADA 4.456.719,14 019% j
. Empréstimos Simples 53.208.745,62 2,27%
A3 - EXIGIVEL DO PROGRAMA DE _ ) o
INVESTIMENTOS (3.013.797,69) -0,13% () Liberaggo de Empréstimos - 0,00%
Honorérios Advacaticios ) (3.013.797.69) e (*) O TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS n&o inclui
- Y . . . . - ~
BLISEGHMENTOIDEIRENDA) VAR'AYE" SH19:156:770;3% 17,87 os débitos do patrocinador oriundos da reversado da dacdo em pagamento, no valor
B1 - QUOTAS DE FUNDOS DE AGCOES -
MUTUOS 256.482.499,42 10,94% Id‘: R$ 8?'219'139'58'
n .
Bradesco FIA Dividendos TERCEIRIZADA 31.461.040,04 134% ormacoes geral
Custodiante: Banco Bradesco S.A
ETF Ishares BOVATI TERCEIRIZADA 54.977.295,43 2,34% Responsavel pela controladoria: Banco Bradesco S.A
ETF Ishares PIBB1I TERCEIRIZADA 8.642.348,40 0,37% Responsavel pela consolidacdo: Banco Bradesco S.A
ETF Ishares SMALTI TERCEIRIZADA 9.981.855,00 0,43% Responsavel pelo controle do risco: FUNDACAO ITAIPU
Franklin Templeton IBX FIA TERCEIRIZADA 7.379.572,92 0,31% Responsavel pela auditoria de gestdo: UHY Moreira Auditores
Gap Acdes Institucional FIA TERCEIRIZADA 10.564.979,22 0,45% Informagdes do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, paragrafo 52, do Artigo 35 da
Guepardo Acbes FIA TERCEIRIZADA 17.421109,96 0,74% Lei Complementar n® 109, 29/05/2001 - _ _ _
JGP Institucional FIA TERCEIRIZADA 10.958.225,67 0,47% Administrador Quallflcac.io: Silvio Renato Rangel Sl.\velra - Diretor Superintendente da Fibra
Legg Mason Dividend Yield FIC FIA TERCEIRIZADA 9.546.326,18 0,41% Tel: 41-3321.4365 e-mail: rangel@fundacaoltaipu.gov.br
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O POR TIPO DE GESTA

5. DEMONSTR

TERCEIRIZADA OU PROPRIA DATA:31/12/2012

(Inciso Ill e VIl do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007 )

; RENDA OPERAGCAO ) % sobre
TIPO DE GESTAO / GESTORES RENDA FIXA % VARIAVEL % ESTRUTURADOS % C/ PART. % IMOVEIS % TOTAL o total
1- GESTAO PROPRIA - FIBRA 1.555.978.656,11 | 89,04% - - | 53.208.74562 | 100,00 | 47.111.228,30 100,00 | 1.656.298.630,03 |  70,62%
2 - GESTAO TERCEIRIZADA 191.435.388,80 | 10,96% | 419.156.770,34 | 100,00% |  78.434.929,97 | 100,00% - - - - 689.027.089,11 |  29,38%
BANCO SANTANDER S/A - -| 6133896804 | 14,63% 5.327.372,54 6,79% - - - - 66.666.340,58 2,84%
BANCO BRADESCO S/A - - | 1883354939 | 2835% - - - - - - 118.833.549,39 507%
BANCO BRASCAN S/A - - - - 1.799.706,79 229% - - - - 1.799.706,79 0,08%
SULAMERICA 3525733006 | 202% | 22.641.006,60 5,40% - - - - - - 57.898.336,66 2,47%
BLACK ROCK - -| 1767869028 |  28,08% - - - - - - 117.678.690,28 502%
BANCO ITAU S/A - -|  9.907.707,60 2,36% - - - - - - 9.907.707,60 0,42%
BRZ ADM DE RECURSOS S/A 2844423139 | 1,63% - - 2335653206 |  29,78% - - - - 51.800.763,45 221%
DGF GESTAO DE FUNDOS LTDA - - - - 4.437.357,66 5,66% - - - - 4.437.357,66 019%
DLM INVISTA ASSET
MANAGEMENT S/A - - - - 475.578,38 0,61% - - - - 475.578,38 0,02%
PATRIA INVESTIMENTOS - - - - 8.499.62107 |  10,84% - - - - 8.499.621,07 0,36%
RIO BRAVO - - - - 18.695593,40 |  2384% - - - - 18.695.593,40 0,80%
NEO INVESTIMENTOS - - - - 1584316807 |  20,20% - - - - 15.843168,07 0,68%
BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S/A DTVM 12773382735 | 731% | 1022332971 2,44% - - - - - - 137.957157,06 5,.88%
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTIMENTOS BRASIL - - 7.379.572,92 1,76% - - - - - - 7.379.572,92 0,31%
GAP ASSET MANAGEMENT - -| 10564.979,22 2,52% - - - - - - 10.564.979,22 0,45%
GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA - -|  17.421109,96 416% - - - - - - 17.421109,96 0,74%
JGP GESTAO DE RECURSOS LTDA - -| 1095822567 261% - - - - - - 10.958.225,67 0,47%
WESTERN ASSET MANAGEMENT
COMPANY DTVM - - 9546.326,18 2,28% - - - - - - 9.546.32618 0,41%
VINCI EQUITIES GESTORA DE
RECURSOS LTDA - - | 2266330477 5,41% - - - - - - 22.663.304,77 0,97%
TOTAL GERAL
(% 5/ o total dos investimentos) | 1.747.414.044,91 | 74,51% | 419.156.770,34 |  17,87% |  78.434.929,97 3,34% | 53.208.745,62 2,27% | 4711.228,30 2,01% | 2.345.325.719,14 | 100,00%

6. RISCO DE MERCADO MENSAL

(21 DIAS UTEIS) - INTERVALO DE CONFIANCA DE 95%

8. EMISSOES DE TiTULOS PRIVADOS CARTEIRA PROPR

20m 2012 EMPRESA APLICACAO ATUAL % PL
% DO % DO % LIMITE
VAR - VALOR EM RISCO VALORR$ VALOR VALORR$  VALOR POLITICA
EMPRESAS FINANCEIRAS 32.121.468,77 1,37
SEGMENTO DE RENDA FIXA 21.934.848 1,32 37.364.549 213 6,00
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 20.052.438 527 26.654.984 6,36 30,00"
BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A. 12.043.165,51 0,51
SEGMENTO DE ESTRUTURADOS 854.258 152 972107 124 10,00"
(BICBANCO)

(1) Alterado o limite na Politica de Investimentos para 2012, conforme o

o o . BANCO BRADESCO S/A 4531713 0,00
Critério de Avaliacdo de Risco 1-001-2011 de 23/12/2011.
PARANA BANCO S/A 10.016.810,46 0,43
7. RISCO DE CREDITO®
BANCO INDUSTRIAL S/A 10.016.175,67 0,43
SEGMENTO DE RENDA FIXA 20m 2012 % LIMITE RESOLUCAO 3.792 EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS 1.041.984,32 0,47
BAIXO RISCO DE CREDITO TESOURO 89,50% | 86,60% 100,00%
. CEMIG GT 11.041.984,32 0,47
BAIXO RISCO DE CREDITO OUTROS 10,50% | 13,40% 80,00%
(INCLUI TITULOS PRIVADOS)
MEDIO E ALTO RISCO DE CREDITO - - 20,00% TOTAL 43163.453,09 1,84

(9) Percentual em relagdo a carteira de investimentos.
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DESCRICAO

DESPESAS ADMINISTRATIVAS TOTAIS DA FIBRA

PESSOAL E ENCARGOS

DESPESAS COM TREINAMENTOS - INSCRICOES E VIAGENS

CONSULTORIA ATUARIAL E PREVIDENCIARIA

AUDITORIA EXTERNA

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

CONSULTORIA INFORMATICA

DESPESAS ADVOCATICIAS

COMUNICACAO SOCIAL

CONSULTORIA DE RH

MANUTENCAO DE EQUIPAMENTOS E SOFWARE

CONSULTORIA DO SISTEMA DE GESTAO DA QUALIDADE

MICROFILMAGEM/DIGITALIZACAO E ARMAZENAGEM DE DOCS

MENSAGEIROS, AVALIACAO DE IMOVEIS E OUTRAS

MATERIAL DE EXPEDIENTE

SEGUROS

ALUGUEIS

AGUA, LUZ E TELEFONE

ASSOCIACOES DE CLASSE

DESPESAS DE VIAGENS

DESPESAS POSTAIS E TELEGRAFICAS

CONSERVACAO, LIMPEZA, COPA, MANUTENCAO E CONDUCAO
E TRANSPORTE

DESPESAS LEGAIS E TRIBUTARIAS (PIS,COFINS , TAFIC)

JORNAIS, LIVROS E REVISTAS

DEPRECIACOES E AMORTIZAGOES

20m

9.857.587,36

6.940.656,33

59.684,33

132.302,96

77.918,80

300.147,31

222.027,31

247.526,92

60.188,50

36.738,14

12.360,97

82.069,35

18.702,13

77.473,06

46.397,42

34.048,73

19414,37

42.716,97

62.875,68

202.495,76

53.407,98

13.809,78

702.468,58

10.985,86

126.470,12

9. INFORMACOES SOB (

2012

1.353.305,97

7.988.019,35

101.2271

112.851,52

44.370,05

296.444,41

360.256,37

275.940,58

164.707,06

67.002,58

12.489,59

36.599,24

16.967,92

64.125,08

49.591,57

31.793,78

204.886,84

41.488,43

62.314,76

269.578,71

41.799,30

130.598,09

829.394,34

7.801,40

143.057,89

CUSTOS DE GESTAO DE INVESTIMENTOS 20M 2012
DESCRICAO TOTAL TOTAL
P1) - DESPESAS CONTABILIZADAS DIRETAMENTE NO
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 900.058,91 662.926,87
HONORARIOS ADVOCATICIOS - RECUPERACAO DE 415.587,39 236.300,65
INVESTIMENTOS
IPTU E CONDOMINIO DE IMOVEIS NAO LOCADOS E TAXA DE 100.826,87 53.86315
VENDA DE IMOVEIS
INSS S/AREAS AVERBADAS DO EDIFICIO PARIGOT DE SOUZA 54.684,05 -
CUSTODIA/CONTROLADORIA 263.529,87 299.249,74
SELIC, CETIP E OUTRAS 65.430,73 73.513,33
2) - DESPESAS DEBITADAS NOS FUNDOS EXCLUSIVOS 1.278.364,86 1.214.695,97
AUDITORIA EXTERNA 15.680,00 17.355,38
CUSTODIA/CONTROLADORIA 86.289,54 74.662,22
CORRETAGENS 443.055,7 557.818,19
SELIC, CETIP, CBLC E OUTRAS 11.985,70 57.408,42
TAXA DE ADMINISTRACAO DOS FUNDOS EXCLUSIVOS 575.274,45 453.691,76
TAXA DE FISCALIZAGCAO DA CVM 46.080,00 53.760,00
TOTAL DOS CUSTOS DE GESTAO DOS INVESTIMENTOS 2178.423,77 1.877.622,84
TOTAL DAS DESPESAS 12.036.011,13 13.230.928,81
10. INFORMACOES

Custodiante: Banco Bradesco S.A

Responsavel pela controladoria: Banco Bradesco S.A
Responsavel pela consolidagcdo: Banco Bradesco S.A
Responsavel pelo controle de risco: Fundagdo Itaipu
Responsavel pela auditoria de gestao: UHY Moreira Auditoras.
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