RELATORIO ANUAL

DE INFORMACOES 2011

COMPROMISSO ATRAVES DO TEMPO

= =

Fundacao
Itaipu

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR Brasil



I

MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

MUNDO NOVO: NOVAS OPORTUNIDADES, NOVOS DESAFIOS, NOVOS CAMINHOS.

Se ainda havia alguma duvida de que ingressamos em um mundo novo, ela certamente foi dissipada pelas noticias de 2011.
Assistimos a ameaca de desestruturagao da Unido Europeia, no cendrio de uma Europa cada vez mais envelhecida, endividada e
dividida, o que coloca em dulvida nao s6 a sustentabilidade do modelo de bem-estar social vigente desde o pés-guerra, como
também a viabilidade da unido monetaria representada pelo Euro,

Assistimos ao empobrecimento dos Estados Unidos, que por décadas tiveram seu crescimento econémico e a valorizagéo de ativos
impulsionados pelo endividamento das familias e, a partir de 2008, viram-se obrigados a enfrentar uma dura realidade, com os
movimentos sociais ocupando espago nas ruas e na midia. Assistimos ao Japéo, vitimado pela catastrofe de um terremoto seguido
de um tsunami, sofrer os reflexos dos prejuizos causados ao setor produtivo, que culminaram com o primeiro déficit comercial em
décadas. Vimos também os paises arabes passando por processos de transformagdo social em busca de novos caminhos.

Por outro lado, novos atores globais comegam a surgir, com evidéncia para o Brasil, a China e a india, beneficiados pelos seus
mercados internos, mao de obra barata ou abundancia de matéria prima. Além de uma distribuigdo etéria favoravel, esses paises
téem assumido papel de maior relevancia nas discussdes internacionais ao apresentarem riscos menores do gue muitos dos
chamados “paises desenvolvidos”.

Tal situagdo é auspiciosa para o Brasil. Ver nosso Pais pagando juros internacionais menores do que a ltalia, a Espanha ou
Portugal, sem falar da combalida Grécia, é algo que muitos de nossa geragéo nao esperavam. Neste novo cendrio que se avizinha,
a reducgao de juros abre outras perspectivas para o crescimento das atividades produtivas e melhoria da qualidade de vida da

populagéo.

Entretanto, a mesma reducgdo de juros que comemoramos como cidaddos nos preocupa como investidores, uma vez que o
equilibrio do plano de beneficios da Fibra pressupde a obtengdo de uma rentabilidade real. Em 2011, esse indice foi de 5,75% acima
da inflagdo. Em face da nova conjuntura macroecondmica adotada no Brasil, ndo € mais possivel obter tais rendimentos com
aplicagdes apenas em titulos federais. Novas alternativas de investimentos sdo necessarias, com os riscos e oportunidades delas
decorrentes.

O plano de beneficios da Fibra foi criado pela Itaipu Binacional com base em algumas premissas, entre as quais figuram, além da
rentabilidade real necessaria, a garantia de remuneragdo com base na média do final de carreira, apurada nos termos do
regulamento, e o reajuste do beneficio vinculado ao reajuste salarial acordado em ACT. Tais caracteristicas possuem varios
aspectos positivos, relacionados a seguranga do participante e do assistido, mas também tém apresentado sua face de riscos,
especialmente em razdo do crescimento do passivo atuarial produzido pelo aumento da longevidade e pelas sentengas judiciais
trabalhistas com reflexos previdenciérios.

Apesar do cendrio de rentabilidade mostrar-se adverso, a Fibra permanece superavitaria, gracas aos resultados positivos
acumulados nos ultimos anos, frutos de um processo de gestdo profissional e transparente, somado as boas oportunidades
oferecidas pelo mercado até entdo. Entretanto, ndo ha garantias de que no futuro conseguiremos repetir esses nimeros, diante da
instabilidade dos mercados e das quedas dos juros pagos pelos titulos federais. Atualmente a Fibra ja& paga em beneficios o dobro
do que recebe em contribuicdes e esta préxima de atingir 1.400 assistidos, quase a mesma quantidade de empregados ativos da
Itaipu, na margem esquerda.

Vivemos em um mundo novo, diferente. Se melhor ou pior, o futuro dira. Mas esse mundo diferente impde desafios novos, que
demandam novas solugbes e novos caminhos. A Fibra & uma experiéncia de sucesso, mas devemos evitar que “o sucesso no
passado bloqueie nossa visdo de futuro”, Assim, ndo podemos nem ter medo das mudangas nem tampouco de enfrentar os
desafios. Estamos preocupados? E claro que sim. Mas estamos confiantes de que, juntos, Itaipu e participantes, representados de
forma paritaria nos Colegiados, conseguiremos debater, definir e implantar as solugdes e alternativas mais adequadas a nossa nova
realidade, que assegurem o equilibrio de longo prazo da nossa Fibra.

Diretoria Executiva



SINTESE DOS RESULTADOS
2011

O aprofundamento da crise financeira nos paises europeus, que se refletiu em todos os mercados financeiros, também teve impactos
adversos no mercado brasileiro, principalmente na bolsa de valores. Esse ambiente prejudicou o resultado dos investidores, entre eles os
institucionais. A Fibra também sentiu esses reflexos na carteira de Renda Variavel, cujos resultados foram adversamente afetados.

Por forga desses reflexos, a rentabilidade marcada a mercado registrou desempenho de 9,53%, ou seja, 73,93% da meta atuarial prevista. No
longo prazo, no entanto, a Fibra vem apresentando desempenho superior as necessidades atuariais.

DESEMPENHO DA FIBRA
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1 - MiM ou Marcado a Mercado: Ajuste do valor de uma agfio ou portféilo para refletir valores atuais de mercado.
2 - Rentabilidade Minima Atuarial.

O superavit acumulado ficou em R$

resultante da aquisicdo de titulos
] federais que estao precificados ainda
pelas taxas de aquisigdo. Caso esses

titulos fossem precificados a
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3 - Passivo Atuarial (denominado Reserva Matemética): representa o valor atual dos compromissos atuals (benefliclos concedidos) e futuros

(baneficios a conceder), jA descontada a expectativa do recebimento de contribuigdes futuras, mercado em 31 de dezembro de
4 - Afivo Liquido (denominado Reserva Técnica): representa a parcela liguida do patriménio reservada especificamente para a coberiura dos 2011 , O SUpEI’éV“ seria acrescido de
compromissos com beneficios concedidos e a conceder, ja descontadas as provisdes diversas, em especial para questdes tributdrias. R$ 147 milhGes.

5 - Resultado Acumulado (Suf it): rep o itado da diferenga entre a evolugio do Afivo Liquido e do Passive Atuarial




PERFIL DOS PARTICIPANTES

Encerramos o ano com 1.498 participantes ativos
e 1.384 assistidos (aposentados e pensionistas).

O indice de adesao ao Plano de Beneficios atingiu
99,34%, com o ingresso de 73 participantes.
Considerando-se aposentadorias, pensdes e
Beneficio Especial Temporario por Morte (BETM),
foram concedidos 105 beneficios, sendo 89
suplementagdes de aposentadorias e 16
suplementacdes de pensdes e BETM. O valor dos
beneficios pagos chegou a R$ 109,9 milhdes,
superando em R$ 14,7 milhGes os beneficios
pagos no ano anterior.

Y

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I Inscricoes [l Concessdes de Suplementagoes de Aposentadorias

QUANTIDADE DE ATIVOS X ASSISTIDOS

1530

1488 1458 1513 1502 1523 1498

Em decorréncia da implantagdo pela Itaipu do Programa
Permanente de Desligamento Voluntario (PPDV), ocorreram
modificagdes significativas no perfil dos participantes do Plano
de Beneficios, principaimente na quantidade de assistidos,
que passou de 789 em 2005 para 1384 em 2011. Por outro
lado, pela consequente contratagao de novos empregados, a
idade média dos participantes ativos passou de 46,10 anos
para42,34.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Il Ativos Il Assistidos I Idade Média Ativos



FIBRA EM NUMEROS

1.384 Beneficiarios aposentados e pensionistas
3.952 i Beneficidrios (Incluindo dependentes)
89 - Participantes que se aposentaram % s I
73 Empregados novos que aderiram ao plano = 3
42,34 anos Idade média dos participantes ativos
64,79 anos Idade média dos participantes assistidos (aposentados)
99 anos Idade do ssistido mais idoso
19 anos ldade do participante ativo mais jovem
8.221 Atendimentos realizados (95,52% foram resolvidos no contato inicial)
! 1.388 Empréstimos concedidos
36 Empregados do quadro
39.414 i Acessos ao site
R$ 109,9 milhdes Pagos em beneficios (15,40% a mais do que 2010) I
R$ 1.160 milhdes Pagos em beneficios desde a criagdo da Fibra (corrigido pelo INPC)
. R$ 17,5 milhGes Recolhidos a titulo de tributos (em nome da Fibra e dos participantes)
9,53% Rentabilidade geral dos investimentos (marcada a mercado)

9,12% Rentabilidade geral dos investimentos (contabil)

12,89% Meta atuarial para a rentabilidade geral dos investimentos

99,93% Disponibilidade da infraestrutura de Tl

94 Avaliag3o de satisfagdo dos clientes internos de Tl (nota geral de 0 a 10)

878 ' Help desks de Tl abertos

38 Horas de reunies realizadas pelo Conselho Deliberativo

88 ‘ Horas de reunites realizadas pelo Conselho Fiscal I

48 Horas de reunies realizadas pelo Comité de Investimentos




A ORIGEM E DESTINACAO DOS RECURSOS

e siss

O guadro a seguir apresenta informagdes
sobre a origem e o destino dos recursos,

Origem dos Recursos

Confribuigbes previdenciais (Patrocinadores)

demonstrando a importancia da fungdo Conbbuiches previdencials (Paticpantes Advos @ Assistidos) 25500
social da Fundac&o. Rendimentos dos investimentos (antes do impostos) E 176.592
Remuneragdo da rescisfo da dagio em pagamento em imdveis 13.715

9.883

Outras (Sobrecarga Administrativa e outras) :

L P

256.431

Total da Origem dos Recursos

Destinagdo dos Recursos

Participantes Ativos e Assistidos (liquido de impostos)
Pagamento de beneficios (liquidos de IR) 06.204
Constituigdo de contingéncias 196
Conslituigdo de provisdes mateméticas 208,118
: Reversio de superavit técnico : (75.481)
: G :
: e : 17.462
i (Imposto de Renda, INSS, FGTS) '
i Empregados (liquido de impostos) :
i (salarios, 13° salarios, férias, plano de salide, previdéncia privada, treinamento, estagiarios e seguro) : 5.165
Fornecedores
: (atuério, advogados, manutengio de software, administragao de investimentos e outros) : 1.267
Diversos
i (aluguéis, materiais de expediente, dgua, luz e telefone, etc.) : 840
Constituigdo do Fundo Administrativo no exercicio
: (sobra de recursos administrativos/rentabllidade do saldo existente) : 2.569
Total de Recursos Destinados’ 256.431

€ - N&o Inclul despesas com custodia, depreciagio de imdvels e demais despesas de Investimentos

cedssssaamnan

%

-1 1,56
10,38
68,86
5,35
3,85

100

89,36

6,81

2,01
0,49
0,33
1,00

100



GESTAO ESTRATEGICA

Durante a discusséao do Planejamento Estratégico para o ciclo 2012, com o envolvimento de todo quadro funcional, os objetivos estratégicos e
os fatores criticos de sucesso foram reavaliados visando direcionar os esforgos e os processos para o aperfeigoamento dos servigos
oferecidos.

Nesse contexto, foram definidas intervengdes (Projetos Estratégicos) com as respectivas metas e, com o uso da metodologia Balanced
Scorecard (BSC), foram estabelecidos indicadores para acompanhamento da consecugao dos objetivos estratégicos.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Fibra utiliza um conjunto de préticas, regras, leis, politicas e regulamentos que t&ém como finalidade regular
o modo como ela é administrada e controlada, alinhando os interesses mutuos dos patrocinadores (ltaipu e
Fibra), dos participantes, dos dirigentes, dos empregados e dos fornecedores. Para isso, sdo aplicados
constantemente os principios de governanga: ftransparéncia, equidade, prestagcdo de contas e
responsabilidade corporativa.

Nesse sentido, deniro do esforco de aperfeicoamento continuo do sistema de gestdo da Entidade,
destacaram-se algumas agdes:

treinamento e certificagdo de dirigentes e empregados, atendendo as exigéncias da legislagdo de investimentos;

aprimoramento dos controles internos com o desenvolvimento de projetos orientados a gestao dos riscos corporativos;

alteragao do perfil de comunicagdo com o participante, com um formato mais agil e moderno, que contribui para a sustentabilidade
do planeta;

excﬁuséo dos cargos de supléncia da composig¢éo dos colegiados, de acordo com as boas praticas de governanga;

criagao do grupo de trabalho de RH Estratégico, para a promogao do desenvolvimento pessoal e profissional dos empregados; e
contratag@o de consultoria especializada para apoiar a elaboragao do Relatdrio de Controles Internos e Manifestagao do Conselho
Fiscal, referente ao primeiro semestre, por solicitagdo desse Colegiado.

CONSOLIDACAO DA GOVERNANCA DE T

O processo de aperfeicoamento deste importante pilar de sustentagédo do
negdcio - a tecnologia da informacgao - apresentou resultados relevantes,
tais como:

instalagéo de recursos de video e audioconferéncia;

rejuvenescimento do Centro de Informacgao;

aperfeicoamento da politica de backup;

aprimoramento da gestao da digitalizagdo de documentos;

implementagdo de novas funcionalidades nos sistemas internos;

consolidagdo do catélogo de servigos de tecnologia da informacao;

consolidagao dos indicadores de desempenho e de disponibilidade do ambiente; e
construg&o de novos painéis de indicadores no ambiente de Business Intelligence.

Tais resultados foram orientados pela consolidagédo dos movimentos de governanga de tecnologia, alcangando o direcionamento estratégico, e
considerados no Plano Diretor de Tecnologia da Informagéao (PDTI).



Para a manutengao da certificagao ISO 9001, foram realizadas trés Auditorias da Qualidade; duas internas, por uma equipe de auditores do
quadro proprio da Fundagao, e uma externa, por empresa certificadora.

Em marcgo, a Receita Federal do Brasil iniciou procedimento de fiscalizagao na Fibra. Apos a analise da documentagao solicitada por parte do
Auditor-Fiscal designado pela Receita, a Fundagao recebeu, em maio, o Termo de Encerramento Fiscal, atestando que a documentacédo
apresentada atendia ao disposto na legislagcao especifica.

A
ALIVOS

._ir.lnE!_DF.

Ativos

Assistidos

Nota Média Geral
Ativos + Assistidos

A Pesquisa de Opiniao entre os participantes, fonte de
: informacgdes para o Planejamento Estratégico, confirmou o
Ascistidos esforgo coletivo em busca da exceléncia. Em escala de 0 a
: 10, em um universo de 580 participantes entrevistados, a
nota media geral ficou em 9,0, com margem de erro de 5%.

80% 84% 88% 92% 96% 100%

Ter uma estrutura organizacional orientada a exceléncia no atendimento dos nossos participantes e patrocinadores € uma preocupacao
constante da gestao. Com esse propdsito, foram realizados os seguintes ajustes na estrutura organizacional:

® alteragao nas atribuigGes da Assessoria para apoio a gestao e aprimoramento dos controles internos;
e transferéncia do processo orgamentario para a Geréncia Administrativa; e )
@ incorporagao da area de comunicagéao interna pela Geréncia de Relacionamento com o Participante.



TREINAMENTOS E CERTIFICACOES DE DIRIGENTES

Os diretores de Seguridade e de Administragdo e Processos foram certificados pelo Instituto
Cultural de Seguridade Social (ICSS), em atendimento a legislagdo vigente, a qual estabelece que
os administradores e demais participantes do processo decisorio dos investimentos sejam
certificados por entidade de reconhecido mérito no mercado financeiro nacional.

Foram também realizados cursos preparatorios para certificagdo de dirigentes e conselheiros,
promovidos pela Associagdo dos Fundos de Pensdo do Parana (PREVIPAR) em parceria com
universidade local.

DESENVOLVIMENTO DA EQUIPE TECNICA

AgOes de capacitagao sdo importantes na politica de recursos humanos com vistas 8 manuteng@o de um quadro de profissionais com
conhecimentos e habilidades para alcangar as metas estabelecidas. Com esse fim, foram realizadas 518 horas de treinamentos técnicos e
gerenciais, que resultaram em aperfeicoamentos e certificactes de diversos profissionais.

o N
“‘” w1 =1 60 “\
T O Programa de Participagdo nos Resultados (PR), com
PR oy g seu papel motivador de superagdo de resulfados,
*— wh PR : — wh alcangou 95,14% das metas estabelecidas no
o o, o Planefamento Estratégico (PE), nos Planos de Agdo de
qSH % CHIB A ':IE':IE A Gestédo de Riscos (GR) e de Gestdo da Qualidade.

COMUNICACAO ELETRONICA

Com a implantacdo do Perfil de Comunicagédo Eletronica, o participante definiu suas preferéncias, indicando a forma de recebimento dos
informativos: em papel ou em formato digital.

A campanha de langamento desse Perfil superou as expectativas. A opg¢ao por processos sustentaveis ficou evidenciada pela adesao ao
recebimento em formato digital por parte de 77% dos ativos e de 31% dos assistidos.



GESTAO DE INVESTIMENTOS

SITUACAO DO MERCADO FINANCEIRO

RENTABILIDADE GERAL DOS INVESTIMENTOS

18]

A economia mundial em 2011 frouxe uma combinag&o de fatores dificilmente vista anteriormente, tais como: "a crise crénica nos paises da
Zona do Euro, que deixou a mostra a disparidade dos fundamentos econdmicos, as divergéncias culturais e politicas dos paises integrantes do
bloco e a falta de perspectiva para solugdo dos problemas europeus no curto prazo; "as incertezas fiscais nos EUA; e ™o receio de
desaceleracéo da economia chinesa.

Esses fatores influenciaram o mercado global de capitais e se refletiram nas perspectivas de crescimento da economia mundial. Ao mesmo
tempo, nos paises de economias em desenvolvimento, 2011 seguiu com tendéncia de redugdo na pressao inflacionaria, em razao,
principalmente, da desavalancagem e da queda nos pregos das commodities.

Por conta desse efeito, os Bancos Centrais dos paises em desenvolvimento empreenderam sucessivas redugbes nas taxas de juros,
permitindo certo afrouxamento no combate a inflagdo para estimular a produgdo e o consumo. Como resultado, essas economias
apresentaram crescimento econdmico razoavel, demonstrando certa resiliéncia num cenario internacional adverso.

No Brasil, as taxas de desemprego permaneceram baixas, mantendo a economia aquecida em diversos setores. Taxas de juros em trajetéria
descendente e a manutengdo das linhas de crédito também se somaram ao pacote de estimulo ao consumo, que parece ter assumido um
papel relevante no atual bom momento pelo qual passa a economia brasileira.

Apesar de 0 ano ter sido marcado "por um forte revés na bolsa brasileira, com queda de -18,11%, em razéo do desanimo dos investidores com
as perspectivas incertas do cendrio internacional; e “pela aceleragéo da inflagéo, que atingiu o teto da meta para 2011 (6,50%), em decorréncia
do aquecimento da economia e da nova postura do Banco Central na execugado da politica monetaria, a economia brasileira demonstrou
fundamentos sdlidos e as empresas apresentaram resultados expressivos.

O ano de 2012 no Brasil devera ser marcado por uma pollitica fiscal ainda mais restritiva, acompanhada de maior controle de gastos do governo,
da continuidade do processo de redugéo de taxas de juros e da execugdo do regime de metas de inflagdo de forma menos estrita, seguindo
uma nova linha de politica econdmica.

A prioridade continuara sendo o crescimento econdmico, e o governo pode langar mao novamente da utilizagao de crédito plblico para atenuar
os efeitos da desalavancagem financeira global, prevendo-se que o PIB n@o cresga muito além da expansao verificada em 2011, o que poderia
acentuar o processo inflacionario para além do teto da meta.

A rentabilidade geral dos investimentos, considerando-se os critérios
contabeis, atingiu 9,12%, resultado que ficou abaixo da meta atuarial - «
(IPCA+6%a.a.), que atingiu 12,89%.

Esse resultado refletiu o baixo desempenho da renda variavel, afetada pelo
ano adverso da bolsa brasileira. Os bons resultados nos demais segmentos,
Renda Fixa, Emprestimos e Imodveis, compensaram, em parte, o impacto
substancial da Renda Variavel.

O gréfico a seguir mostra os resultados auferidos nos Ultimos perfodos, que B ;
- BOVESPA @ PASSIVO ATUARIAL

atestam o bom desempenho da carteira de investimentos em face dos . S ™
principais indicadores de mercado e das necessidades atuariais. = e =



RENDIMENTOS OBTIDOS EM RENDA VARIAVEL

A carteira de Renda Variavel obteve desempenho melhor que o seu benchmark, hibrido de dois indices da bolsa de valores (40% IBRX-100 +

60% Ibovespa), registrando um desempenho de -14 58%, enquanto o seu benchmark obteve -15,47%. Essa diferenga de 1,11 p.p. é reflexo
de uma postura mais conservadora, diante de um cenario dificil de 2011. Entre outros fatores, a aversao ao risco pelos investidores
estrangeiros fez com que a bolsa brasileira registrasse saida da ordem de R$ 1,4 bilhdo, tendo apenas em trés oportunidades (fevereiro,
margo e outubro) registrado valorizagdo. Nesse compasso, o principal indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo, o Ibovespa, apresentou
rentabilidade de -18,11% no ano, seguido pelo IBRX-100, que registrou desempenho de -11,42%.

1A posiciio em renda varidvel da Fibra estd baseada no conceito de longo prazo, ou seja, os investimentos reallzados nesta
cartalra ndo tem como cbjetivo os resultedos de curto prazo. Nesta linha, como ndo houve resgate para se desfazer das

posigies, a Fundagio nfo realizou o prejuizo.

Renda Variavel Ibovespa IBX-50 60 % IBX + 40% IBX100

RENDIMENTOS OBTIDOS EM RENDA FIXA

A adocao de uma politica monetaria mais expansionista pelo Banco Central, que prioriza o crescimento econémico via estimulos ao consumo,
gerou dificuldades para os fundos de penséo. Se, por um lado, a inflagdo demonstrou tendéncia de crescimento, por outro os titulos pblicos
ofereceram retornos cada vez menores, seguindo a tendéncia dos Ultimos anos na Renda Fixa.

Esses dois aspectos influenciaram negativamente os retornos dos titulos piblicos federais, em especial as NTN-Bs, para todos os
vencimentos desses titulos em 2011,

10 Apesar das dificuldades observadas, a Fibra aproveitou algumas

oportunidades de compra de vencimentos indicados pelo estudo de
ALM. Além disso, para aproveitar retornos superiores aos prémios
pagos pelos titulos publicos, a Fundagao reallzou operagoes pontuais
de crédito privado, tais como DPGE'e FIDC!

14%
12%
10%
8%
% Esses movimentos agregaram valor & Carteira de Renda Fixa, de
modo que a rentabilidade marcada a mercado foi de 14,74%,
alcangando 100,95% do benchmark (IMA Balanceado), ou 127,07%
do CDI. J& a rentabilidade da Carteira de Renda Fixa pelo critério
contabil fechou o ano em 14,59%.

4%
2%

Renda Fixa
Renda Fixa M) col IMA Balanceado

2 - Fundo de Investimento que se destina & aplicagio de parcela preponderante do patriménlo em direltos creditdrios e em titulos represantativos desses direitos, originarios de operagdes em diversos segmentos.
3 - Titwlo de Renda Fixa, emitido por Instituicio Financeira, que conla coma g tia do Fundo G fidor de Crédito.




RENDIMENTOS OBTIDOS EM OPERAGOES DE EMPRESTIMOS

A Carteira de Empréstimos, que representa cerca de 2,48% dos Investimentos, atingiu um resultado de 15,97%, ficando acima da meta atuarial
projetada. Foram concedidos 1.388 empréstimos, com a liberagao de aproximadamente R$ 16 milhdes (aumento de 5,37% em relagdo a 2010),
tendo a Carteira de Empréstimos fechado 2011 com um saldo emprestado de R$ 50,7 milhdes.

RENDIMENTOS OBTIDOS EM IMOVEIS

A Carteira de Iméveis obteve uma rentabilidade de 109,14%, tendo dois fatores colaborado para esse étimo desempenho: "a reavaliagao dos
imoveis ocorrida em abril em atendimento a legislagdo, que refletiu o bom momento que atravessa o mercado imobiliario brasileiro; e “a venda de
parte do 13° andar do Ed. Centro Comercial ltalia (CCl), efetuada em dezembro, seguindo o previsto no Plano de Rejuvenescimento dessa carteira.

ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS

Os modelos de estrategias de alocagao de investimentos em suas diversas carteiras foram consolidados por meio de desenvolvimento de
acoOes para os segmentos em que a Fibra opera, tais como:

@ consolidagdo da abordagem de segregacao de fundos ativos e fundos passivos (gestao propria e terceirizada) para as carteiras de
Renda Fixa e Renda Variavel,

® adocdo de melhorias nos processos decisoérios de investimentos, com a implementagéo do comité de alocagédo, que busca, de
forma mais dinamica, identificar novos produtos e estratégias no mercado, agregando valor & carteira de investimentos;

® rejuvenescimento da carteira de imoveis, que contou com o apoio de consultoria especializada, e o redirecionamento do plano de
trabalho, de modo a incluir a nova realidade desse mercado, caracterizado por uma tendéncia recente de grande especulagédo
imobiliaria; e

® novos investimentos em Fundos de Investimento em Participagdes, em continuidade ao desenvolvimento da carteira de produtos
estruturados.

Seguindo as sugestdes apresentadas pelo estudo de Asset Liability Management (ALM), que busca a compatibilizagéo das disponibilidades
de recursos do Plano com as necessidades de pagamento dos beneficios ao longo dos anos, a Fibra vem buscando aproveitar oportunidades
no mercado, equalizando risco e retorno, por meio de produtos que possam fazer frente a conjuntura macroeconémica atual, caracterizada
por constantes redugdes de taxas de juros, com impactos significativos sobre os prémios dos Titulos Publicos Federais.



POLITICAS DE INVESTIMENTO

Em dezembro, foi aprovada pelo Conselho Deliberativo a revis@o das Politicas de Investimento para 2012 do
Plano de Beneficios e do Plano de Gestao Administrativa, em atendimento ao disposto na legislagao.

Um resumo das Politicas A revis&o da Politica do Plano de Beneficios levou em conta o atual cenario macroecondmico, as sugestdes
estd no encarte deste apresentadas pelo estudo de Asset Liability Management (ALM), elaborado por consultoria especializada, e
Relatério. as sugestbes apresentadas pelos colegiados.

As Politicas de Investimento do Plano de Beneficios e do Plano de Gestdo Administrativa estdo disponiveis
na pagina da internet da Fundacao.

ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS

Valores em RS mil
Renda Fixa Renda VariGvel Estruturados '
’ Total de | : Totalde : ' '

: . . : i Capital | Totalde '
Fundos | Renda : Fundos : Renda FIP : : i Total
i Fxa | _Variavel Ry ot |

EAnoi Titulos | Titulos
i Veto.: Plblicos

T T S = 3803 | 515 46 P e T e T
2013 23 | 10,6 929 | 029 i
| oot | aq a1 : : 71
P 2015 1241 1241 1241 |
Poaoe | w2 i P w2 i : i P w2
b ooor7 | 000 1090 i 1090
TR 22 22 i 22 |
i 2020 1089 1089 ! 1080 |
P o021 | B9 | 896 ! : we |
P20z | “r 447 a7
ooz | 1002 P 2 P w02
| 2030 YRR 841 ! 641 |
| 203 w32 232 | 2132 |
P 2040 | g1 891 so1 |
P 2080 | a0 a30 i I
DoToml | t3st i 4 1 ee | sme i a3 | s i sts 48 1 i tess |
s a — T
: : : : i Empréstimos 57
i 5 : 5 § 5 i Déb.Patrocinador 861 |

] : ] : i Total 21339’

4 - A diferenga entre patrimdnio e alivo liquido esta relacionada com as provisdes




GESTAO DO PLANO DE BENEFICIOS

ALTERACAO DE ESTATUTO E REGULAMENTO

Em janeiro foi aprovada pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) a 62 Versdo do Estatuto, tendo como
principais alteragoes:
@ ainclusdo das competéncias dos Diretores de Seguridade e de Administragao e Processos; e
@ aadequacado da incumbéncia do Conselho Deliberativo para definigao das competéncias da Diretoria Executiva e demais areas
técnicas.

Também em janeiro foi aprovada a 92 Versao do Regulamento do Plano de Beneficios, cujas alteragtes se restringiram a ajustes técnicos
para maior clareza.

Em dezembro foi aprovada a 72 Versao do Estatuto, que teve como principais alteracgées:

@ aeliminac&o da supléncia nos colegiados; e _ )
® o ajuste de quérum para a realizagao de reunides dos colegiados.

EVOLUGAO DO PASSIVO ATUARIAL (RESERVA MATEMATICA)

+208.119
+233.748 11499

+171.339 +14,82%
+12,19%

+181.386
+133.647 +14,82%
+12,25%

2007 2008 2009 2010 2011

Il Passivo Atuarial (RS mil) B Crescimento Parcantual Il Crescimento Nominal (R$ mil)
O Passivo Atuarial, que representa o valor total dos compromissos atuais e futuros com os participantels. considerando as deducgdes das
contribuicdes futuras, vem apresentando evolugdo acima do esperado nos (ltimos anos, em consequéncia "do aumento da expectativa de vida

em 9,18 anos (com base na idade de 55 anos) desde 1988, "da alterago das hipéteses de crescimento salarial,"da rotatividade (desligamentos
com solicitagéo de resgate ou portabilidade) e “da redugo da taxa de juros de 6% a.a para 5,75% a.a.



CAQ DO ATIVO LIQUIDO (RESERVA TECNICA)

O Ativo Liquido teve acréscimo de R$ 132,6 milh6es no exercicio, o que representa 6,76% sobre o periodo anterior. Essa variagédo é produto
de varios fatores, entre os quais figuram a rentabilidade auferida, as receitas previdenciarias, as despesas previdenciarias, entre outros.

Valores em RS milhdes
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' Ativo Liguido . Passivo Atuarial . Resultado Acumulado

RECEITAS DESTINADAS AQ PROGRAMA PREVIDENCIAI

2010 | 2011 | Variacdo! Vanugao

Origem da Contibuicdo R$ Mil R$ Mil | R$ Mil 5 %

i i Normal i 24037 | osees i 162 P8
Patrocinadores ! Suplementar i 3me i 399 251 i 677
As contribuigdes dos patrocinadorese | ] L O L
dos participantes atingiram R$ 56,2  : ! Ativos {14581 | 15580 | 99 | 685
milhdes, registrando acréscimo de : : i H i :
8,54% em relagdo ao ano anterior, i Autopatrocinados 276 310 ¢ 34 1 1232
conforme demonstrado a seguir: : : : v : ;
Participantes : Aposentados 5 8.537 : 9.865 i 1.328 i 15,56
i Joias, Taxa de Inscrigdo e Outras 667 | 853 | 186 i 27.89
! SubTotal {24081 | 26.608
 Total 51816 | 56241




DESPESAS PREVIDENCIAIS COM PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Foram pagos R$ 109,9 milhGes em beneficios em 2011, com acréscimo de 15,40% em relagéo ao periodo anterior. As principais causas
desse acréscimo foram o aumento de 7,12% no nimero de assistidos e o reajuste da tabela salarial em 6,97%, concedido em novembro.

Tinos e Banelicio 2010 : 2011 iVariaq:&oEVariucﬁoé

REMIl i RSMIl | RSMIl | %
; Aposentadoria | 85385 98.472 13.087 1533 |
; ! Pensdo i 9605 i 11.007 1402 | 1460 i
:  Mensal Contiuado ; : :
: Beneficio Especial Tempordrio | 5 3 26 52000 |
: ! SubTotal | 94905 i 109510 14515 | 1528 |
: Restituigéo de Contribuicio-Resgate | 168 204 126 7500 i

i Portabilidade : % 54 18 i 5000

Pagamento Unico ; H

¢ Auxilio-Funeral i 5 8 3 | 6000

! SubTotal 209 | 36 | 147 | 7033
- sesssesesssessesssssanas . ...... e amnam aanp -

! Total i 95204 109.866 14662 | 1540
........................ Jesiiidinisnssiviniiiessesinivesiendiianinens = - T e T T

Observa-se que foram pagos em beneficios R$ 53,6 milhdes a mais do
que os valores recebidos de contribuigbes previdenciarias. Esse montante
foi coberto pelas reservas atuariais constitufdas ao longo dos anos, o que
confirma a maturidade do plano de beneficios.

FiBRA |

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR




RELACIONAMENTO

PARTICIPANTES

Com a participagdo de 850 convidados, o 9° Encontro de Participantes da Fibra e Itaipu, realizado em
novembro, foi marcado por muita alegria e confraternizacgao.
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Durante o evento, em Foz do Iguagu, foi arecadada uma tonelada de alimentos nao pereciveis e produtos
de higiene pessoal, doados ao Lar dos Velhinhos e a Associagéo Crista do Doente e Deficiente (ACDD).
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A solenidade alusiva ao Dia do Aposentado, promovida pela ABRAPP e pelo SINDAPP, em janeiro, foi
realizada na Academia Brasileira de Letras, no Rio de Janeiro. Mais uma vez, a Fibra marcou presencga
nesse tradicional evento, homenageando um representante dos assistidos, Antonio Carlos da Rocha
Duarte.

PATROCINADOR

Em margo foi criado um Grupo de Trabalho, composto por membros da Diretoria Juridica da Itaipu e
da Diretoria de Seguridade da Fibra, para revisdao das provisoes contabeis relacionadas ao impacto
atuarial das demandas judiciais de participantes.

Em novembro o Diretor Superintendente da Fibra apresentou ao Conselho de Administragao da Itaipu
os resultados obtidos pela Fundagéo ao longo dos seus vinte e trés anos de existéncia e os desafios
para os préximos anos.




COLEGIADOS

Em abril, tomou posse o novo Conselho Fiscal, com mandato até margo de
2014. Também foi realizada eleicdo para novos membros do Conselho
Deliberativo e do Comité de Investimentos, com mandato de abril de 2012 a
margo de 2015.

Em agosto, por motivo de aposentadoria, houve a substituicao do presidente
do Comité de Investimentos, e, em novembro, ocorreu substituigdo de um
membro do Conselho Deliberativo, também por aposentadoria de outro
conselheiro.

COMUNIDADE PREVIDENCIARIA E MERCADO

O relacionamento com a comunidade do sistema previdenciario evidencia-se pela participagao:

em comissdes técnicas nacionais da Associagdo Brasileira de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (ABRAPP);

na coordenagdo da Comissao Técnica Regional Sul de Investimentos;

no Conselho Deliberativo da ABRAPP, como membro;

na Assciacdo dos Fundos de Penséo do Parana (PREVIPAR), da qual o Diretor Superintendente da Fibra é Diretor Presidente;

na Diretoria Técnica da Associacdo Nacional dos Contadores de Entidades de Previdéncia (ANCEP);

no congresso anual da ABRAPP, que é o mais importante evento do sistema no Brasil;

no 14° Encontro dos Profissionais de Beneficios, realizado em agosto, no Maranh&o, com palestra proferida pelo Diretor de
Seguridade sobre o case da Fibra, com o tema “Melhores Praticas de Governancga Corporativa”;

em evento da Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de la ltaipu Binacional (CAJUBI), com palestra proferida pelo
Diretor Superintendente da Fibra sobre o tema “Capacidade Financeira de um Fundo de Penséo”; e

no evento Brazil Investment Summit, realizado em Nova lorque em outubro, em que o Diretor Superintendente proferiu palestra sobre
o tema “Oportunidades em Private Equity”.
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A mensagem de capa demonstra o desempenho futuro da Fibra. O rafting é um
esporte que requer agoes coletivas, sem competigao enfre os atletas. Exige sincronia,
disciplina e objetivo comum dos participantes. Apesar das dguas turbulentas da
correnteza, todos permanecem no mesmo bote, em busca do porto seguro.

Fundacdo
Itaipu

PREVIDENCIA COMPLEMENTAR Brasil

A FIBRA SOMOS TODOS NOS!



DIRETORIA EXECUTIVA CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL COMITE DE INVESTIMENTOS

Silvio Renato Rangel Silveira Antonio José Correia Ribas Jo&o Carlos Ferrer Garcia Marcia Abreu de Aguiar Buerger
Diretor Superintandents Prasidents Presidents Presidenta
Floricio Medeiros da Costa Jodo Emilio Correa da Silva de Mendonga Andréa Silva Medeiros Mariana Favoreto Thiele
Diretor de ridade Presidenta Substituta Presidenta Substituta
Ariel da Sllveira " e
Denyse Gubert Rocha Nilson Camargo Costa Luiz Covello Rossi
Diire da A ‘ Reprasantania dos Attvos
Sergio bosols Cores Luiz Jdiio Zancopé Gustavo Leite Alvarenga
" . ! oo uiz Jalio Zanco
G'Wa'lfgjo‘}“’“ Teixeira Representanta dos Assistidos Humberto Ventura Godinho
Representante doa Athos
wﬁﬁ% Carlos Roberto Fernandes
Rapresantante dos Assistidos

Constituicio 26/02/1988 Rua Comendador Araljo, 551 - 9° andar - CEP 80420-000 - Curitiba - PR Este relatério foi impresso a um custo unitario de R$ 4,17 proveniente de
Inicio das atividades 01/04/1988 Telefone (41) 3321-4001 - 0800 41 4404 | Fax (41) 3321-4256 recursos especificos do custeio administrativo da Fibra

Reconhecida em 30/11/1988 www.fundacaoitaipu.com.br | fibra@fundacaoitaipu.com.br

Portaria n® 4367/MPAS Disponivel também no website da Fibra

Escritério em Foz do Iguagu: Centro Executivo de Itaipu
Telefone: (45) 3520-5210



BALANCO PATRIMONIAL

. ATIVO
{ DISPONIVEL
| REALIZAVEL
Gestéao Previdencial

Gestdo Administrativa

INVESTIMENTOS

i Titulos Publicos
Créditos Privados e Depdsitos
Fundos de Investimento
Investimentos Imobiliarios
Empréstimos

Depésitos Judiciais/Recursais

PERMANENTE
Imobilizado

: Intangivel

{ TOTAL DO ATIVO

| DESCRICAO

i A) ATIVO LiQUIDO - INICIO DO EXERCICIO

1. ADIGOES

(+) Contribuigdes

31/12/2011

194

2.265.430

92.945 |

2.952

2.169.533
1.367.437
40.339
561.007
48.832
50.744
101174

526

415

111
2.266.150

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestédo Previdencial

2. DESTINAGOES

(-) Beneficios

(-) Constituigdo de Contingéncias - Gestéo Previdencial

(-) Custeio Administrativo

3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO ATIVO LiQUIDO (1+2)

(+) Provisbes Matematicas

(-) Fundos Previdenciais

(-) Deficit Técnico do Exercicio

i B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3)

i C) Fundos ndo previdenciais
(+) Fundos Administrativos

(+) Fundos dos Investimentos

Balanco Patrimonial e Demonstracdo da Mutacédo do Ativo Liquido - Relatério Anual 2011

RS mil |
31/12/2010 :
289
2122.526 |
91.905 |

2424 |

2.028.497
1.164.558
60.552 |
634.437 |
26.740
48.349 |

93.861

458 |
357

101

2123.273 |

! PASSIVO

i EXIGIVEL OPERACIONAL

| Gestdo Previdencial

| Gestdo Administrativa
Investimentos

EXIGIVEL CONTINGENCIAL
i Gestéo Previdencial

i Gestao Administrativa

! Investimentos

PATRIMONIO SOCIAL
Patriménio de Cobertura do Plano

Provisdes Matematicas

Beneficios Concedidos

Beneficios a Conceder

(-) Provisdes Matematicas a Constituir
Equilibrio Técnico

Resultados Realizados

Superavit Técnico Acumulado

! Fundos
: Fundos Administrativos
! Fundos dos Investimentos

TOTAL DO PASSIVO

31/12/1
1.961.109
252.579
79.832
172.747
(119.941)
(109.866)
(196)
(9.879)
132.638
208119
(75.481)
2.093.747
22.950
20783
2167

31/12/1
6.481

2.927

776

2778
142.972
2.309

2.196
138.467

2.116.697
2.093.747
2.018.883
1.326.401
737315
(44.833)
74.864
74.864
74.864
22.950
20.783
2167
2.266.150

31/12/10
1.790.519
275.240
75.840
199.400
(104.651)
(95.204)
(299)
(9.148)
170.590
233.748
(58.708)
(4.450)
1.961.109
19.934
18.214
1.720

RS mil
31/12/10 :
6.309 !

2877 !

904 !

2528 !
135.921 |
1.766 !

1431
132724 :

1.981.043 |
1.961.109 :
1.810.764 |
1150742
704.230
(44.208) :
150.345 :
150.345 |
150.345 |
19.934 |
18.214
1720
2123.273 |

RS mil
Variagdo (%)
9,53 |
®823) |
5,26
(13,37)
14,61 |
15,40
(34,45) |
7,99 |
(22,25) |
(10,96)
1.596,20
6,76
1513 |
14,10
2599 |



DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

Consolidada

: R$ mil !

: DESCRICAO : 31/12/2011 : 31/12/2010 :  Variacdo (%) :

i A) Patriménio Social - inicio do exercicio : 1.981.043 1.808.636 : 9,53 !

i 1. Adigdes g 255.574 | 277439 | (7.78) :

(+) Contribuigdes Previdenciais : 69.953 : 66.693 489

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial : 172.747 : 199.400 : (13,37) :

(+) Receitas Administrativas : 9.879 ! 9150 ! 797

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa : 2.543 1.664 52,82

(+) Reverséo de Contingéncias - Gestdo Administrativa : 5 - -

(+)Constituigdo de Fundos de Investimentos : 447 232 92,67 !

| 2. Destinagdes (119.920) | (104.732) | 14,50 :

(-) Beneficios (109.866) (95.204) | 15,40 |

(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial : (196) (299) : (34,45)

(-) Despesas Administrativas : (9.858) ! (9.107) 8,25

(-) Constituigao de Contingéncias - Gestdo Administrativa : - (122) -

i 3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1+2) : 135.654 172.407 (21,32) :

(+) Provisdes Matematicas : 208.119 : 233.748 (10,96) :

(-) Deficit Técnico do Exercicio : (75.481) (4.450) 1.596,20 :

(-) Fundos Previdenciais - (58.708) N

(+) Fundos Administrativos : 2.569 1.585 62,08 .

(+) Fundos dos Investimentos : 447 232 92,67

i B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3) 2116.697 | 1.981.043 | 6,85 |
DEMONSTRACAO DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIOS

CNPB 19880012-18

: : : : R$ mil

| DESCRICAO g 31/12/2011 31/12/2010 |  Variagdo (%) |

1. Ativos 2.263179 | 2120974 6,70 :

Disponivel 188 285 (34,04) !

Recebivel : 113.895 | 110.277 3,28 :

Investimento : 2149.096 2.010.412 6,90 :

Titulos Publicos g 1.353.153 1151.326 17,53

Créditos Privados e Depésitos : 40.339 58.257 (30,76) :

Fundos de Investimento : 554.854 631.879 (12,19) :

Investimentos Imobiliarios : 48.832 26.740 82,62 :

Empréstimos 50744 48.349 | 495 i

Depdsitos Judiciais/Recursais : 101174 93.861 7,79

2. Obrigagées 146.480 | 139.931 | 4,68 |

Operacional 5704 | 5441 | 483 |

Contingencial : 140.776 134.490 4,67

3. Fundos n3o Previdenciais : 22.950 : 19.934 : 1513 |

Fundos Administrativos : 20.783 18.214 14,10

Fundos dos Investimentos : 2167 1720 2599 :

4. Ativo Liquido (1-2-3) 2.093.747 1.961.109 : 6,76 |

ProvisGes Matematicas 2.018.883 | 1810764 1,49

Superavit Técnico 74.864 150.345 (50,21) :

Demonstracdo da Mutacdo do Patrimdnio Social e do Ativo Liquido por Plano de Beneficios - Relatério Anual 2011



DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Consolidada
: : : : R$ mil :
: DESCRI(,‘AO : 31/12/2011 31/12/2010 |  Variagcdo (%) :
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 18.214 16.629 9,53
i 1. Custeio da Gestao Administrativa : 12.427 10.814 | 14,92
1.1. Receitas 12.427 | 10.814 | 14,92 |
Custeio Administrativo da Gestéo Previdencial 0.879 | 9147 | 8,00 |
Resultado Positivo dos Investimentos : 2.543 1664 52,82
Reversao de Contingéncias : 5 0: -
: Outras Receitas 0 3 -
| 2. Despesas Administrativas (9.858) ! (9.229) ! 6,82 |
2.1. Administragéo Previdencial (6.275) (5.334) | 17,64 |
Pessoal e encargos : (4.434) (3.661) ! 2111 ¢
Treinamentos/congressos e seminarios : (1) (33) : (36,36) :
Viagens e estadias (118) (120) : (1,67) :
Servigos de terceiros : (649) (480) 35,21 :
Despesas gerais : (969) (837) 15,77
Depreciagbes e amortizagbes : (84) : @81 : 3,70
Contingéncias : 0 : (122) : -
2.2. Administragio dos Investimentos (3.583) : (3.895) ! (8,01) :
Pessoal e encargos 2.507) | (2.908) | (13,79) !
Treinamentos/congressos e seminarios : © (25) : (64,00) :
Viagens e estadias : (114) (129) (11,63)
Servicos de terceiros (620) : 611) | 21,33 !
Despesas gerais : (291) (276) . 5,43
: Depreciagdes e amortizagdes : 42) (46) (8,70) &
! 4. Sobrallnsuficiéncia da Gestio Administrativa (1-2-3) : 2.569 1.585 ! 62,08 !
! 5. Constituigio/Reversio do Fundo Adminstrativo (4) : 2.569 1.585 ! 62,08 !
! B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) : 20.783 : 18.214 : 14,10 !
DEMONSTRACAO DAS OBRIGACOES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS
CNPB 19880012-18
: : : : RS mil
i DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 |  Variacéo (%)
i Patriménio de Cobertura do Plano (1 + 2) : 2.093.747 1.961.109 6,76 !
! 1. Provisdes Matematicas 2.018.883 | 1.810.764 | 11,49 |
1.1. Beneficios Concedidos : 1.326.401 1.150.742 15,26 :
Beneficio Definido : 1.326.401 : 1150.742 15,26 |
1.2. Beneficio a Conceder 737.315 | 704.230 | 470 |
Beneficio Definido : 737.315 704.230 4,70
1.3. () Provisdes matemticas a constituir (44.833) | (44.208) ' 141 ¢
() Servigo passado : (44.833) : (44.208) : 1,41
(-) Patrocinador(es) : (44.833) . (44.208) . 1,41
2. Equilibrio Técnico 74.864 | 150.345 | (50,21) '
2. Resultados Realizados 74.864 | 150.345 | (50,21) !
Superavit técnico acumulado : 74.864 150.345 : (50,21)
Reserva de contingéncia : 74.864 150.345 ! (50,21) :
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NOTAS EXPLICATIVAS

Notas explicativas da
administracdo ds Demonstracdes
Contdabeis em 31 de dezembro de
2011 e de 2010 Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Fundagéo ltaipu - BR de Previdéncia e Assisténcia Social -
Fibra, entidade patrocinada pela Itaipu Binacional (entidade juridica
de direito internacional) e pela propria Fundagao, € uma entidade
fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos e com au-
tonomia administrativa e financeira, autorizada a funcionar por prazo
indeterminado pela Portaria n°® 4.367, de 30 de novembro de 1988,
do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.

Na forma de suas disposicdes estatutarias e regulamentares, a
entidade tem como finalidade principal, suplementar os beneficios
previdenciarios a que tém direitos os participantes e respectivos de-
pendentes, nos termos do regulamento e do seu plano de beneficios
e de custeio.

Em 31 de dezembro de 2011, a entidade encontra-se enquadrada
nos limites estabelecidos pela Resolugéo n° 3.792, de 24 de setembro
de 2009, do Conselho Monetario Nacional.

O Plano de Beneficios da Fibra é Unico e pertence a modalidade
de “Beneficio Definido”, tendo como principal objetivo, suplementar
o beneficio de aposentadoria, concedido pela Previdéncia Social,
limitado as caréncias previstas pelo regulamento.

Os beneficios abrangidos pelo plano de beneficios da Fibra séo
0s seguintes:

® Suplementacao de aposentadoria por tempo de contribuigao;

® Suplementacao de aposentadoria por invalidez;

® Suplementacao de aposentadoria por idade;

® Suplementacao de aposentadoria especial;

® Suplementacado de pensao;

® Beneficio especial temporario por morte

® Auxilio-recluséo;

® Auxilio-funeral por morte de beneficiario;

@ Suplementagédo do abono anual.

Os niveis basicos dos beneficios, bem como suas respectivas
elegibilidades séo previstas pelo regulamento.

A estrutura de gestdo dos investimentos € realizada inter-
namente pela prépria entidade e por intermédio de gestores con-
tratados, conforme definido na sua politica de investimentos.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1. Legislacdo

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, e em consonancia as dire-
trizes contabeis estabelecidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar — CNPC, 6rgao do Ministério da Previdéncia e Assis-
téncia Social - MPS, aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia
complementar. Foi, também, observada a NBC TE 11, que estabe-
leceu critérios e procedimentos especificos para estruturagdo das
demonstragdes contabeis, para registro das operagdes e variagdes
patrimoniais, bem como para o conteudo minimo das Notas Expli-
cativas a serem adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar — EFPC.

Essas demonstragdes ndo requerem a apresentacédo segregada
de ativos e passivos circulantes e longo prazo e incluem a totalidade
dos ativos e passivos do plano de beneficios e do Plano de Gestao
Administrativa — PGA mantidos pela fundacao.

2.2. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES

As demonstragdes contabeis foram preparadas em conformidade
com os principios de consolidacao, emanados da legislagdo societa-
ria brasileira, e em atendimento a Resolugdo CNPC n° 8, de 31 de
outubro de 2011 e a NBC TE 11 — Entidades Fechada de Previdéncia
Complementar, abrangendo as demonstragdes contabeis da Fundagao
Itaipu-BR de Previdéncia e Assisténcia Social, relativas ao Plano de
Beneficios cadastrado no CNPB 19880012-18 e ao Plano de Gestéao
Administrativo — PGA, da Fundacéo.

No processo de consolidagédo foram feitas as seguintes elimi-
nagoes:

@ saldos das contas de ativos e passivos correspondentes aos
direitos e obrigacdes das operagdes realizadas entre o Plano de
Beneficios e o Plano de Gestao Administrativa;

® participagcdo no Plano de Gestdo Administrativa, registrada no
ativo e no passivo do Plano de Beneficios;

@ outras operagdes ativas e passivas entre o Plano de Gestao
Administrativa e o Plano de Beneficios.

2.3 AJUSTES EM PROCEDIMENTOS RELACIONADOS COM
A RESOLUCAO CNPC N 8, DE 31/10/2011

A Resolugdo CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011, alterou os
procedimentos contabeis e as demonstragdes contabeis das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar — CNPC que teve reflexos
nas Demonstragdes Contabeis da Fundagao.

Para que as Demonstragdes Contabeis da Fundagao possam ter
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informacgdes adequadas e corretamente comparadas com o exercicio
anterior, foram efetuados os seguintes ajustes nos saldos do exercicio
de 2010:

Balango Patrimonial Consolidado e Demonstragao do Ativo
Liquido por Plano de Beneficios: demonstragdo dos Depdsitos
Judiciais/Recursais registrados, em 31 de dezembro de 2010, em
conta retificadora no Exigivel Contingencial que passou a ser con-
tabilizado no Ativo Realizavel dos Investimentos e das Gestdes
Previdencial e Administrativa.

DMPS consolidada: a Demonstragcdo da Mutagdo do Pa-
triménio Social consolidada foi incluida em substituicdo da De-
monstragcdo da Mutagédo do Ativo Liquido, que passou a de-
monstrar toda a movimentagdo das operagdes da fundacgéao.

3 RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Em atendimento a Resolugao CNPC n° 8, de 31 de outubro de
2011, e a Instrugcdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009,
que estabeleceram normas especificas para os procedimentos
contabeis das entidades fechadas de previdéncia complementar e,
ainda, em atendimento a NBC TE 11, que estabeleceu critérios e
procedimentos especificos para estruturacdo das demonstragdes
contabeis para registro das operagdes e variagdes patrimoniais,
bem como para o contetdo minimo das Notas Explicativas a se-
rem adotadas pelas EFPC, apresentamos, a seguir, as principais
praticas contabeis utilizadas para a elaboragdo das demonstracdes
contabeis:

3.1 Apuracdo de resultados - Superdavit (Déficit) Técnico
O resultado do exercicio, ou seja, o Superavit (Déficit) Técnico
do Plano de Beneficios € apurado pelo regime de competéncia.

3.2 Investimentos
o Titulos Publicos, Créditos Privados, Depésitos e Fundos de
Investimentos.

Considerando as disposi¢cdes das Resolugdes do CGPC n° 04,
de 30 de janeiro de 2002, e CGPC n° 22, de 25 de setembro de
2006, os titulos e valores mobiliarios séo classificados em:

(iy Titulos para negociagéo — quando adquiridos com o propo-
sito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data de aquisicao; e

(i) Titulos mantidos até o vencimento — quando ha intengéo
da administragédo e capacidade financeira da entidade em manter
os referidos titulos em carteira até o vencimento, considerando
prazos minimos de vencimento e classificagao de risco do titulo.

Os titulos classificados no item (i) acima séo avaliados mensal-

mente ao valor de mercado e seus efeitos reconhecidos em conta
especifica na demonstragado do resultado do exercicio.

Os titulos classificados no item (ii) acima séo avaliados pelo
custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, até a
data do balanco.

@ Investimentos imobiliarios

Demonstrados ao custo de aquisigéo, ajustado a valor de merca-
do por reavaliagao efetuada em abril de 2011, suportada por laudos
técnicos, menos depreciagdo acumulada e acrescido dos aluguéis
a receber e direitos de alienagdes de imodveis. As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear, pelo prazo de vida util restante
para os imoveis reavaliados.

® Operagoes com participantes

Registra as operagdes de empréstimos concedidos a partici-
pantes (ativos e assistidos). As operagdes feitas anteriormente a
2003 sao atualizadas pelo indice Taxa Referencial - TR, acrescidas
de juros de 1% ao més, enquanto que as operagbes efetuadas a
partir de 2003 s&o atualizadas pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC, acrescidas de juros de 0,7% ao més, IOF e
seguro.

® Provisao para perdas

Constituida considerando avaliagao de riscos de crédito em
investimentos realizados em instituicdes sob regime especial ou
considerados de dificil realizagédo, sendo suficiente para cobrir
eventuais perdas.

3.3 ATIVO PERMANENTE

Os valores estdo demonstrados ao custo corrigido monetaria-
mente até 31 de dezembro de 1995, as adi¢gdes a partir de 1996
estdo demonstradas pelo custo de aquisicdo e consideram ainda:

Imobilizado

® Depreciacédo anual de 10% para méveis e utensilios e para
maquinas e equipamentos (10 anos) e 20% para computadores e
periféricos (5 anos), calculada pelo método linear, de acordo com
a vida util econébmica do bem na aquisigéo.

Intangivel

® Amortizagao realizada pela taxa anual de 20% (5 anos).
Em 2010, os valores que em 2009, estavam registrados no Ativo
Diferido, foram reclassificados para o Ativo intangivel, conforme
estabeleceu a PREVIC.
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3.3.1 - O Ativo Permanente teve a seguinte evolucdo:

: 2011

! Imobilizado 415 | 357 |
Saldo inicial 357 | 245
Adigdes no exercicio : 150 ! 203 !
(-) Depreciagdes no exercicio (92) 91)
Intangivel 1 101
Saldo inicial 101 ! 126
Adigbes no exercicio 44 1
(-) Amortizagdes no exercicio : (34) : (36) :
i Saldo do Ativo Permanente : 526 : 458 :

3.3.2. A composicdo do Ativo Permanente é a seguinte:
j 2011 ¢ 2010 :
i Imobilizado 415 357
| Moveis e Utensilios 73 | 26
Custo de aquisigao 209 152
(-) Depreciagbes acumuladas : (136) : (126) :
! Maquinas e Equipamentos : 132 ¢ 76
Custo de aquisicéo 257 180 :
(-) Depreciagbes acumuladas H (125) : (104) :
Computadores e Periféricos 160 193
Custo de aquisigao 544 ! 601 :
(-) Depreciagdes acumuladas : (384) : (408) :
i Telefone : 4 o
Custo de aquisicao 5 -
(-) Depreciagdes acumuladas 1) -
Imobilizagdo em andamento : 46 62
: Custo de aquisicao 46 62
! Intangivel m i 101 |
Custo de aquisicdo : 196 159
(-) Amortizagdes acumuladas : (85) : (58) :
i Saldo do Ativo Permanente 526 | 458 |

3.4 Exigivel operacional

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acres-
cidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetarias incorridos.

3.5 Exigivel contingencial

Os valores registrados no exigivel contingencial, relativos a Im-
posto de Renda Retido na Fonte - IRRF no Grupo Investimentos,
que por decisdo judicial estdo com a exigibilidade suspensa, estdo
apresentados pelos valores histéricos atualizados.

Durante o exercicio de 2004, a Fundagao depositou o IRRF

2010

judicialmente, tomando como base a aliquota de 20% sobre os ren-
dimentos auferidos, limitado a 12% da contribuicdo da patrocinadora,
conforme estabelece a Medida Proviséria MP n° 2.222, de 04 de
setembro de 2001.

Com a publicagéo da Lei n® 11.053, em 29 de dezembro de 2004,
a partir de 01 de janeiro de 2005, a fundagdo passou a ser isenta do
pagamento do imposto de renda. (nota explicativa 6).

3.6 Provisdes matemdticas

As provisbes matematicas do plano de beneficios sdo determi-
nadas em bases atuariais, segundo calculos da consultoria atuarial
externa Jessé Montello Servigos em Atuaria e Economia Ltda, con-
tratada pela entidade, e representam, ao fim de cada periodo, os
compromissos acumulados relativamente aos beneficios concedidos
e a conceder aos participantes ou aos seus beneficiarios.

A entidade adota o método de crédito unitario projetado para o
calculo das provisdes matematicas de todos os beneficios, exceto os
relativos a auxilio reclusdo e funeral, que foram avaliados pelos mé-
todos de capital de cobertura e reparticdo simples, respectivamente.
A estrutura do calculo atuarial considera crescimento salarial médio
de 2,15% (2,01% em 2010) ao ano, uma taxa de rotatividade média
de 0,13% ao ano (0,20% em 2010) e uma taxa de desconto atuarial
a razéo de 5,75% (5,75% em 2010) ao ano depois de descontados
os efeitos da inflagéo.

@ Beneficios concedidos

A proviséo de beneficios concedidos representa o valor atual dos
beneficios do plano com os compromissos futuros da entidade para
com os participantes que ja estdo em gozo de beneficios de prestagao
continuada, ou seja, aposentadorias e pensodes.

® Beneficios a conceder

A proviséo de beneficios a conceder representa a diferenga entre
o valor atual das obrigagdes futuras da entidade e o valor atual das
contribui¢des futuras das patrocinadoras e dos participantes, conforme
descrito a seguir:

(i) os beneficios do plano com a geracado atual correspondem
ao valor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes
da geracao atual que ainda ndo estejam em gozo de beneficio de
prestagéo continuada.

(ii) outras contribuicbes da geracao atual registram o valor atual
das contribuigdes futuras, com prazo de vigéncia indeterminado, a
serem realizadas pelas patrocinadoras, excluindo-se toda e qualquer
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contribuicao cujo recebimento dependa do ingresso de novos partici-
pantes no plano (ou de novos empregados das patrocinadoras), bem
como as contribuigdes a serem recolhidas pelas patrocinadoras sobre
o valor dos beneficios a serem pagos aos integrantes da geragao
atual.

® Provisdoes Matematicas a constituir

Correspondem a parcela de provisao a constituir relativa ao tempo
de servigo anterior e que esta sendo integralizada por taxa suplementar
sobre a folha de salarios dos empregados da patrocinadora, a vigorar
durante 480 meses a contar da data de constituicdo da entidade, em
abril de 1988, e amortizada pelo mesmo prazo.

As provisbes matematicas foram reavaliadas pelo atuario respon-
savel na data base de 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

3.7 Fundos
@ Gestao Previdencial

Corresponde ao Fundo de Oscilagéo de Rentabilidade Atuarial, no
valor de R$ 58.708, foi constituido em 2009, conforme Nota Técnica
Atuarial para garantir questdes que, eventualmente, possam vir a
interferir na capacidade da fundacéo em obter a taxa de juros de 6%
ao ano, necessaria ao equilibrio atuarial do plano, sendo totalmente
revertido em 2010, para dar cobertura a alteracdo da taxa de juros
de 6% ao ano para 5,75% ao ano, utilizada na avaliagéo atuarial, con-
forme nota técnica atuarial JM/0229/2010, de 25 de janeiro de 2011.

@ Plano de Gestao administrativa - PGA

Permanente

Compreende um fundo constituido pelos valores registrados no
ativo permanente. Sua finalidade é segregar os recursos da gestdo
administrativa dos recursos da gestédo previdencial, com o objetivo
de retira-lo do ativo liquido que garante as provisbes matematicas.

Financeiro

A contribuigdo para atender aos gastos administrativos da Fibra,
segundo os procedimentos de execugéo financeira com relagao as
contribuicbes do patrocinador ltaipu Binacional para a entidade, é
repassada pelo limite de 15% das contribuicbes e as eventuais sobras
entre esse limite e o valor efetivamente realizado sdo mensalmente
contabilizadas no fundo administrativo, para custeio futuro.

@ Investimentos

Constitui a reserva de garantia de empréstimos para fazer face
a cobertura do saldo devedor dos empréstimos contraidos pelos
participantes que vierem a falecer, bem como para quitar débitos
previdenciarios dos assistidos e pensionistas.

3.8 Recursos do Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Os recursos da gestao administrativa, relativos a sobrecarga admi-
nistrativa, sdo contabilizados na gestao previdencial e transferidos desta
para a gestao administrativa para cobertura das despesas administrativas.

3.9 Custeio administrativo - PGA

O Conselho de Gestao de Previdéncia Complementar - CGPC,
por meio da Resolugéo n°® 29, de 31 de agosto de 2009, estabeleceu
as regras para o custeio administrativo dos fundos de penséo. A
resolugédo atribuiu ao Conselho Deliberativo a competéncia de definir
limites e as fontes para o custeio administrativo, bem como os indica-
dores quantitativos e qualitativos de gestao dos gastos administrativos.

Além disso, a legislagéo estabelece a necessidade de total segre-
gacao financeira e contabil, dos recursos administrativos em relagéo
aos recursos previdenciarios, inclusive com a elaboragao de uma po-
litica de investimentos para o Plano de Gestdo Administrativa — PGA,
a exemplo do que ocorre com o Plano de Beneficios.

Diante disto, o Conselho Deliberativo da Fundagao, por meio da
RCD n° 017/2009, aprovou o Regulamento do Plano de Gestdo Ad-
ministrativa — PGA, que passou a vigorar a partir de janeiro de 2010,
onde além de outras regras, estabelece o seguinte: manutengédo da
sobrecarga administrativa, como Unica fonte de custeio administrativo
da Fibra e que os recursos do fundo administrativo serao aplicados
exclusivamente em investimentos de renda fixa.

Os indicadores de Gestdo Administrativa e suas metas, para o
exercicio de 2011, foram estabelecidos pelo Conselho Deliberativo,
por meio da RCD n° 023/2010, e sao:

a) Taxa de Administragao Hipotética - Formula [(Despesas
Administrativas Totais/Recursos Garantidores) x 100], seu objetivo &
mensurar a relagao das Despesas Administrativas sobre os Recursos
Garantidores da Fibra — cuja meta era de 0,6% e foi realizado 0,45%
(0,47% em 2010);

b) Taxa de Carregamento Hipotética - Formula [(Despesas Ad-
ministrativas Totais/ (Contribuicdes + Beneficios)) x 100], seu obje-
tivo é medir a relagdo das Despesas Administrativas sobre o fluxo
Previdencial (Contribuicdes + Beneficios), cuja meta era de 7% e foi
realizado 5,61% (5,83% em 2010);
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c) Controle do Orgamento Administrativo - sua forma de contro-
le baseia-se no acompanhamento das despesas realizadas/despesas
orgadas e, seu principio € verificar o percentual de assertividade da
execugdo do orgamento administrativo; cuja meta era atingir > 90%
de assertividade e foi realizado 93,40%(96,42% em 2010); e

d) Cumprimento das Metas da PR 2011 - o qual é orientado pelo
acompanhamento do percentual de conclusdo das metas estabele-
cidas, tendo como objetivo verificar de forma ampla o desempenho
quali-quantitativo da Fibra, cuja meta era de > 90% de assertividade
e foi realizado 95,08% (97,69% em 2010).

4. REALIZAVEL

4.1 Gestao Previdencial

Recursos a receber 2011 2010
Contribuigdes normais e de autopatrocinadores 4.718 4.357
Patrocinador Itaipu Binacional 4.072 3.761 :
Autopatrocinadores e Participantes 16 14
Contribuigdes extraordinarias — patrocinador Itaipu Binacional 630 582
Contribuigdes contratadas — patrocinador Itaipu Binacional 86.063 86.061

Outras contratagdes —.Ref:‘.(:lsao de Dagéo em 86.063 . 86.061
Pagamento (nota explicativa 10) H

Depositos Judiciais/Recursais : 705 274
! Outros realizaveis — patrocinador Itaipu Binacional i 1459 1213 |

Créditos relativos a ag¢des judiciais cobertas pelo § 1°

do Art. 79 do Regulamento do Plano de Beneficios 1458 .
Outros valores a receber — reembolso 1 1
do Patrocinador ltaipu : :
2945] 1905 |
4.2 Gestdo Administrativa
: 2011 2010
Receitas a Receber 868 784
Sobrecarga Administrativa — patrocinador Itaipu Binacional 868 784
Despesas antecipadas 24 26
Adiantamentos 24 26
Depositos Judiciais/Recursais 2.060 1.314
Depositos Judiciais — PIS 287 o3 |
Depésitos Judiciais — COFINS 1.766 1'122
Depositos Recursais - trabalhistas 7. H

29520 2424

4.3 Investimentos

o Titulos de Renda Fixa para negociagao

2011 2010
G0 e | B8 ! Valor de :
Histérico . Histoérico i
. . .~ Mercado : . .~ Mercado :
. de aquisigdo . de aquisigao 1
Caderneta de Poupanga - - 2.082 2.295
; CDB-Certificado de Depdsito M 42 30500 | 30770
: Bancario . g o .
! Notas do Tesouro Nacional
L NTN-B o C 184.186 § 207.938 § 149.027 § 169.536 §
 Fundo RB Fidticia HI Institucional : : :
| FIDC-BRZ Crédito Privado FIM 5678 : 8.2% 5878 1 8461
: FI_ Referenciado UBS Pactual 8188 : 8.690 : 89615 : 92770 :
: Yield DI H H H H
i FIC FIDC Caixa UBS Pactual Il 6795 | 7083 : 8689 | 9533 |
! Votorantim FI Institucional RF : 54.858 55775 ! 1.614 1638
! FIDC CEDAE : 5000 | 5014 ! - f -
BNPP Troppo SUD FI Multi . . 4.230 5127
: Cap Prot : : H
{ UBS Pactual Emissdes Primarias 14.256 | 16.089 | 15.011 16.205 |
: BRZ Multi Recebiveis : 19.970 : 23.030 : 19.970 |  20.231
! FIC FIDC Caixa UBS P § 2161 635 | 1677 | 3483 |
| TOTAL DE TITULOS PARA 5 5 5 :
| NEGOCIAGAO 299.388 : 332552 | 328.293 : 360.049
@ Titulos de Renda Fixa mantidos até o vencimento
2011 2010
Valor : Valor
_Cu,st_o \ Atualizado : _Cu,st_o atualizado
Histérico . Histérico
! de aquisigdo [FEREIRE | de aquisigdo [FElR GIAE
: QUISIEa0 - gos ativos : QuISIEa0 - gos ativos
Certificados de : :
! Recebiveis Imobiliarios ) ) 659 1675 :
! Notas do Tesouro : : : 4
| Nacional ~ NTN-B & C 970.529 E 1.159.499 5 857.298 E 995.021 :
i Depositos a Prazo com 34000 : 40297 | 24.000 ' 25.812 |
: Garantia Especial : : : :
! Total de Titulos : : : : :
! mantidos até o © 1.004.529 : 1.199.796 : 881.957 |  1.022.508 :
! vencimento : : : : :
: Total de Titulos de 1303.917 | 1.532.348 |  1.210.250 |

: Renda Fixa
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2011 2010
Custo :yiorde: CUS'  vaorde!
Histérico : Histérico 1

: " ‘mercado ! " _iMercado:
; de aquisigao. :de aquisicéo: i

' Fundos Exclusivos

47250 | 54214 | 47250 | 79188 |

! FIA Merlot :

. BRAM FIB FIA 6.737 : 41.697 : 6.737 : 59.639
. FI FIB Agbes Previdenciario 14.780 : 54.472 14.780 : 66.408
i Schroder FIB FIA 9.076 ! 51.308 : 9.076 : 72.182
! Sub-Total - Fundos Exclusivos 77.843 :201.691 | 77.843 | 277.417 |
: Fundos Mituos g i
: BBM Valuation 1 FIA 9.891 14.089 9.891 © 15.077
: Bradesco FIA Dividendos 19101 © 24.756 19101 @ 23.995 :
. Bradesco FIA Inst. IBX Ativo 41669 : 28.995 41.669 : 55.904 .
: Mellon Income FIA - - - -
: RB Fundament Inst FIA 11.000 : 10.329 : 6.000 : 7.017 :
! BBM Valuation Il FIC 10.000 : 9.484 ! 986 : 994 !
: Quest Agdes Inst FIA 11.000 : 7733 : 6.000 : 6.278 :
. Ishares BOVA 11 62408 : 54.323 39.912 © 40.835
i Ishares PIBB 11 9.996 : 8.876 . - -
: ltau ACE Dividendos 20.000 : 20.009 : - -
: Sub-Total - Fundos Mutuos 195.065 : 178.594 : 123.559 :150.100 :
Fundos de Investimentos em Participagées

! Brascan de Petréleo e Gas 2353 | 1831 | 2353 | 2001 !
;' Capital Mezanino 7794 8362 : 7794 1 8478
;' Empreendedor Brasil FMIEE 9.800 : 7.264 : 7.800 : 5313 !
. Logistica Brasil FIP 20.000 : 18.749 : 20.000 : 18.963 :
! Terra Viva 2744 © 2549 2650 : 2523 :
! Rio Bravo Energia | 8.200 | 8.071 3.000 | 2968 :
i Neo Capital Mezanino Il 2686 @ 2553 : 500 : 447
: Patria Real Estate |l 2523 2148 : 563 : 470
: Sub-Total - Fundos de 56100 | 51527 |  44.660 | 41.253 |
¢ Invest. em Participagdes : : : :
Fundos de Capital Protegido 2 2

i BTG Capital Protegido Il Ibov - - 4.000 : 4221 :
| Santander Capital Protegido Inst M 4000 @ 4624 : 4000 : 3.998 !
i Sub-Total - Fundos de 4000 | 4624 ! 8.000 | 8219 |

i Capital Protegido

! TOTAL DE RENDA VARIAVEL 333.008 436.436 |  254.062 |476.989 |

Os titulos de renda variavel séo representados por fundo de agdes
e séo considerados com prazo indeterminado. Os titulos e valores
mobiliarios, de Renda Fixa e de Renda Variavel, estdo custodiados
no Banco Bradesco S.A.

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa possuem os se-
guintes vencimentos:

Mantidos até o

: Para negociagéao e Total

© Até 60 dias 64.465 - 64.465 !
i De 61 a 180 dias - 25.538 25.538
' De 181 a 360 dias 21.707 4.851 26.558
: Acima de 360 dias 186.231 : 1.229.556 1.415.787
: 272.403 1.259.945

1.532.348 |

A classificagdo dos prazos é apresentada de acordo com os ven-
cimentos dos titulos da carteira propria e em fundos de investimentos.

Letras Financeiras do Tesouro - LFT-B’s

O saldo das Letras Financeiras do Tesouro - LFT-B’s, de 31 de
dezembro de 2009, recebidas do Tesouro Nacional em decorréncia
dos termos do acordo entre credores e o Estado de Alagoas e do
aditamento ao contrato entre a Unido, Fibra e o Estado de Alagoas,
no valor de R$ 10.254, foi integralmente quitado em 2010.

Restam pendéncias judiciais decorrentes do teor da Resolugéo do
Senado Federal n° 53/2002, que introduziu o risco de restituicdo de
valores na hipétese de manifestagado final da Justica pela invalidade
dos titulos, risco esse considerado mitigado pela possibilidade de
compensagao com créditos constituidos ou a constituir, decorrentes
de acgdes judiciais movidas pela Fibra e de documentos firmados pelo
Estado de Alagoas por ocasido do acordo.

Negociacgdo de Titulos Classificados na Categoria
“Titulos Mantidos até o Vencimento”

Visando garantir uma taxa de juros mais elevada por um prazo
maior, em 2011 a Fibra antecipou a substituicdo de lotes de titulos
federais por vencimentos mais longos, junto a carteira propria, confor-
me previsto no art. 1° da Resolugado CGPC n°15, de 23 de agosto de
2005. As operagdes de vendas e compras bem como os resultados
destas operagbes estdo a seguir demonstrados:

2 . : :  Valor :
g g g 2 . atualizado i
! o . . . . . : Resultado:
f =~ : Quantidade/ : o : Datada : Valorda : pelacurva : 1
Operagao 5 Titulo 5 Vencimento : liquidagado :negociagdo: do ativo a e‘:: S0
: : : : ! nadatada : Pragac:
: : : i negociagao !
: 12991 NTN-B :  15/05/17 17/03/11 ©  20.168 19.057 © 1411
Venga . T000ONTN-B i 1505113 | 14/07/11 | 20537 20095 442 |
 10000NTN-B | 15/05/17 211211 21.849 20189 ;  1.660 :
10000NTN-B :  15/05/17 : 22/12/11 : 21.887 20137 @ 1750 !
i Total 84.441 79.478 | 4.963
i Vendas : 1
| 10439-NTN-B |  15/08/30 17/03/11 :  20.169 20.169 :
Compra | 10058-NTN-B :  15/08/16 14/07/11 :  20.540 20540 |
P i 10000-NTN-B |  15/08/40 2112/11 . 22.954 22.954 ;
: 10.000-NTN-B : 15/08/40 : 22/12/11 i 22.964 22.964 !
; Total 86.627 86.627 |

: Compras '

Provisdes CDBs de emissdo do Banco Santos S.A.

Com a intervengao decretada pelo Banco Central do Brasil no
Banco Santos S.A., em 12 de novembro de 2004, a Fundagao cons-
tituiu proviséo de R$ 16.821, para eventual perda dos CDBs emitidos
por este Banco. Esses papéis integravam a carteira do fundo exclu-
sivo Associate-FI administrado pelo Banco Votorantim S.A. Com a
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extingdo do fundo exclusivo, realizado pelo resgate dos ativos, este
direito de crédito passou para a carteira propria, estando registrado
pelo valor da habilitagdo na massa falida (R$ 17.561), com a provisao
para perda do mesmo valor.

Em raz&o da decretagao da faléncia do Banco Santos S.A., ocor-
rida em 20.09.2005, houve a necessidade de contratagéo de servigcos
advocaticios para a habilitagdo dos créditos junto a massa falida e as
providéncias para a busca de ressarcimento dos créditos da Fundagéo.

Apos diversas reunides com o grupo de credores constituido pela
ABRAPP e em conjunto com outros fundos de pensao, com o objetivo
de avaliar as estratégias de ag6es judiciais, com vistas a recuperagéo
dos ativos do Banco Santos, a Fundagéo, com aprovagdo de seu
Conselho Deliberativo, contratou o escritério de advocacia Ulhda
Canto, Rezende e Guerra para 0 acompanhamento do processo de
faléncia, decidindo-se, também, por eventual contratagdo de outro
escritdrio para a busca de resultados extra-falenciais, caso se revele
conveniente.

Nos termos autorizados pelo juizo da 22 Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais de Sdo Paulo, o administrador da Massa
Falida do Banco Santos S.A. distribuiu, aos credores, em 2010, o
valor correspondente a 30% do valor da habilitagdo na massa falida.

Em fungdo da deciséo, a Fibra recebeu R$ 1.756 em julho de
2010, que corresponde a 10% do valor da habilitagdo, e R$ 3.161,
em dezembro de 2010, correspondente a 20%, do valor da habilita-
¢do, deduzida da parcela ja recebida em julho. Estes valores foram
contabilizados em receitas de investimentos e baixados da provisao
retificadora do ativo. Devido ao levantamento destes valores, conforme
contrato, houve o pagamento de honorarios de éxito ao escritorio de
advocacia Ulh6a Canto, Rezende e Guerra.

O escritério de advocacia Ulh6a Canto, Rezende e Guerra Advo-
gados, contratado da Fibra, acompanha o processo e eventualmente
podera sugerir outras medidas a serem adotadas, caso se revelem
conveniente. A Fibra também esta buscando informagdes acerca de
iniciativas de alguns credores e grupos interessados que pretendem
criar um fundo de credores para acelerar o processo de recebimento
do restante dos créditos.

@ Investimentos imobiliarios

A entidade procedeu, em abril de 2011, a reavaliagdo de todos
0s imoéveis componentes dos investimentos imobiliarios, suportada
por laudo de avaliagéo dos peritos independentes “Decatur Engenha-
ria e Avaliagbes Ltda.” O método avaliatério utilizado foi o “Método
comparativo de dados de mercado”, conforme descrito no item 8.2.1

da ABNT NBR 14653-1: 2001, fundamentado em ampla pesquisa de
mercado e envolvendo, além de pregos ofertados e/ou comercializa-
dos, as caracteristicas e atributos que exergam influéncia no valor.

Os ativos reavaliados passaram, a partir de maio de 2011, a ser
depreciados pela sua vida util remanescente estimada no referido
laudo de reavaliacao, ou seja, 40 anos (2,5% ao ano).

Em 2010, a fundag&o vendeu parte dos imoveis do Edificio Cen-
tro Comercial Italia, pelo valor de R$ 4.982, sendo que os valores
contabeis destes imoveis na data das vendas totalizavam R$ 3.444
0 que gerou um resultado positivo total de R$ 1.538. Do valor da
venda de R$ 4.982, R$ 2.984, foram recebidos no exercicio de 2010
e R$ 1.998 em 2011.

Nova alienagdo foi realizada em 2011, dos conjuntos
1302/1304/1306 e 1308, do 13° andar do Edificio Centro Comercial
Italia, pelo valor de R$ 1.350, sendo recebido em 22/12/11 o valor
de R$ 100, R$ 305 a receber em 12/01/12 e o restante (R$ 945) a
ser pago em 24 parcelas, a partir de 10/02/12, corrigidas por IPCA,
acrescidas de juros de 7% ao ano. O resultado apurado na alienagao
foi de R$ 112.

O detalhamento dos investimentos imobiliarios, em 31 de dezembro
de 2011, esta a seguir demonstrado:

o o : : Deprecia- : : 1

i Valor contabil : Valorda : r\;:m:at% i gao Alugueis: Saldo

Imével : liquido antes : reavaliagao : da : d : a . em

: da reavallagaoi em abril/11 ! reavaliagio : g‘eazlﬂg :receberi 3112111 5

! Edificagdes ' : : : : : :

! para 1197 ! 3.039 : 1.842 (6) : -1 2993 !

i uso préprio : : : : : : :

| Edificagoes | : : : : : ,

| | [EEEEs 9.818 | 24140 | 14322 |  (362) | 121 | 23.899 |

i apatrocina- | : : : : : :
dora

| Edificagdes ! : : : : : :

© locadas 13.318 : 22124 8.806 : (340) : 156 1 21.940 :

i aterceiros : : : : : : :

Total 24.333 ! 49.303 : 24.970 i  (748) i 277 : 48.832 :

Auditoria de gestdo dos investimentos

Em consonancia com a Resolugao n° 3.792, de 24 de setembro
de 2009, do Conselho Monetario Nacional, foi decidido manter a re-
alizagdo dos trabalhos de auditoria de gestéo dos investimentos por
nossos auditores externos, com o objetivo de avaliar a pertinéncia
dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle utilizados na
gestéo dos recursos da entidade. O resultado desta auditoria consta
em parecer especifico, que atende ao disposto na referida Resolugéo.
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Demonstrativo da composi¢cdo consolidada
da carteira de investimentos

. 2011 : 2010
! Titulos Publicos 1.367.437 | 1.164.558 :
+ Titulos Publicos Federais 1.367.437 . 1.164.558 :
i Créditos Privados e Depésitos 40.339 60.552 !
 Instituigdes financeiras 40.339 60.552 :
i Fundos de Investimentos 561.007 : 634.437
Fundos de Renda Fixa 124572 :  157.448 :
Fundos Exclusivos 201.690 :  318.252 !
Fundos Abertos 178.594 ©  109.265 :
Fundos de Investimentos em Participagcdes—FIP’s 51.527 41.253
Fundos de Capital Protegido 4624 : 8.219
i Investimentos imobiliarios 48.832 | 26.740 |
Alugueis e Renda 47.582 24742
Direitos em Alienagdes de iméveis 1.250 ! 1.998 !
i Operagdes com participantes 50.744 : 48.349
© Empréstimos 50.744 : 48.349
. Depésitos Judiciais/Recursais 101174 93.861 !
Depositos Judiciais — IR — Anistia — MP n° 2.222/01 83.207 76.846
Depésitos Judiciais — IR — RET — MP n° 2.222/01 17.967 : 17.015 !
i Total dos investimentos 2169.533 | 2.028.497 |
5. EXIGIVEL OPERACIONAL
. Gestdo Previdencial 2011 2010
Beneficios a pagar — Provisdes 409 709
i Retengdes a recolher : 2518 2168
Total Gestéo Previdencial 2.927 2.877
| Gestdo Administrativa
Contas a Pagar 684 715
: Retengdes a recolher — Impostos a Recolher : 83 ! 172
i Outras exigibilidades : 9 : 17
! Total Gestao Administrativa 776 | 904 |
Investimentos
Investimentos Imobiliarios - 40
i Outras exigibilidades — honorarios advocaticios : 2778 2.488 '
Total de investimentos 2.778 2.528

O valor de honorarios advocaticios de R$ 2.778 (R$ 2.488 em
2010), provisionado no balango de 2011 em “Outras Exigibilidades”,
corresponde ao saldo remanescente e atualizado, a ser pago por
ocasido do cumprimento de condi¢des contratuais relativas ao afas-
tamento dos riscos decorrentes do teor da Resolugéo no 53/02 do
Senado Federal.

6. EXIGIVEL CONTINGENCIAL

6.1 Exigivel contingencial - Investimentos
Os valores das provisdes, relativas ao exigivel contingencial dos
Investimentos estdo a seguir demonstrados:

Valores Atualizados

2011 2010

Provisdes Acumuladas atualizadas :
' IRRF anistia 120.500 115.709 :
© Provisdes iniciais 44737 44737 |

Atualizagdo das provisdes efetuada 35.567 30.776 :
: Provisdo Complementar contabilizada em 2009 40.196 40.196 :
: IRRF RET 17.967 17.015 :
i Provisdes iniciais 8.617 8617 !

Atualizacdo das provisdes efetuada 9.350 8.398
Subtotal das provisées acumuladas atualizadas 138.467 132.724

Imposto de Renda - IRF

Fundamentada em parecer de seus assessores juridicos, com
base em outras teses juridicas além da imunidade tributaria, a entidade
interpés acdo cautelar relativa ao IRRF, tendo obtido liminar judicial
que possibilitou:

® Depositar judicialmente o valor original devido, do imposto de
renda relativo aos 5 anos e optar pela anistia dos juros e multas de
que trata a MP n° 2.222, de 4 de setembro de 2001, sem desisténcia
das agdes judiciais e sem renunciar direitos, conforme estabelecido na
referida Medida Proviséria.

® Depositar judicialmente os valores de IRRF apurados a partir de
setembro de 2001, utilizando a aliquota descrita no Regime Especial
Tributario - RET.

@ Continuar questionando judicialmente a incidéncia do IRRF, sob
as alegagOes de outras teses, tais como: bi-tributagéo, ndo incidéncia,
isonomia com entidades abertas de previdéncia (proporcionalidade e
razoabilidade).

Na eventualidade de néo ter, no julgamento final do mérito, seus
pleitos acatados pelo Poder Judiciario a entidade podera requerer a
desisténcia de todas as ac¢des judiciais relativas aos tributos, além de
desistir de qualquer alegagao de direito sobre as quais se fundam as
referidas agdes, com a conseqliente reversédo dos valores depositados
judicialmente em renda da Unido, de forma a preservar os efeitos da
anistia, conforme parecer juridico.

Para fins de prevenir a decadéncia de seu direito de cobrar o IRRF
discutido na agao judicial e objeto de deposito judicial, a Secretaria da
Receita Federal lavrou um primeiro Auto de Infragéo, no qual langava
de oficio o crédito tributario relativo apenas ao valor do principal do
imposto, ou seja, sem multa ou juros de mora.

Posteriormente, porém, a Secretaria da Receita Federal lavrou outro
Auto de Infragdo complementar, em substituicdo ao primeiro, corrigindo o
valor do principal (imposto) langado, que no primeiro Auto se encontrava
a maior. Neste Auto, porém, foram langados também juros de mora.
Apresentada a impugnagao ao langamento, foi julgada improcedente.
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Em 22 de setembro de 2004, a Fibra recebeu da Delegacia da
Receita Federal, copia do acérdao da decisao que ratificou o enten-
dimento da fiscalizagdo daquele 6rgéo federal que julgou procedente
a exigéncia do IR relativo ao periodo da anistia, ou seja, 01/1997 a
08/2001, bem como a aplicabilidade dos juros de mora, da forma que
constam no Auto de Infragdo complementar emitido contra a Fibra.

Diante da decisao, a Fibra apresentou recurso voluntario ao Con-
selho de Contribuintes, onde foi necessario fazer arrolamento de bens,
conforme determina a Instrugdo Normativa SRF n° 264/02, pois segundo
parecer dos advogados que defendem a agédo, o Juiz de 12 instancia
deferiu o pedido nos termos solicitados e, que os depositos judiciais
efetuados garantem a adesao a anistia, sem quaisquer 6nus adicionais,
além daqueles ja depositados e provisionados.

A Fundacao solicitou no Processo Judicial o cancelamento do
Auto de Infragdo, tendo em vista, que os valores estdo com as suas
exigibilidades suspensas em fungéo dos depdsitos judiciais, o juiz da 62
vara da Justica Federal de Brasilia, determinou o cancelamento do Auto
de Infragéo, pois além do desrespeito do Fisco a ordem judicial, que
garantiu a Fibra o direito de depositar judicialmente o IRRF discutido,
para assegurar a anistia, no Auto de Infragédo, foram aplicados juros
de mora a partir do vencimento da obrigagao tributaria, o que eleva o
valor exigido do imposto.

A pedido da Fazenda Publica Nacional, o mesmo Juiz Federal
revogou sua decisdo que havia determinado o cancelamento do Auto
de Infragao.

O recurso voluntario no Conselho de Contribuintes foi julgado
improcedente, sendo que o relator alegou que quando findo o pro-
cesso judicial, a fundagéo deveria recolher somente aquilo que o juiz
estipulasse como devido.

Diante da decisao desfavoravel e com orientagéo de seus consul-
tores juridicos, a Fibra, em junho de 2006, apresentou Embargos de
Declaragéo, alegando contradigbes e omissdes na decisédo do Conselho
de Contribuintes. Caso haja nova decisdo desfavoravel no julgamento
dos Embargos de Declaragéo, a fundagao podera ainda entrar com
Recurso Especial junto @ Camara Superior de Recursos Fiscais.

Sem prejuizos dos direitos discutidos nas agdes individuais, em
que vem discutindo a exigibilidade do IR, em dezembro de 2005, a
Fundagéao desistiu das acgdes coletivas impetradas pela Associagao
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar -
ABRAPP, em atendimento ao disposto no artigo 94, da Lei n° 11.196,
de 21 de novembro de 2005.

Em dezembro de 2004, a Fibra contratou o Dr. Marco Aurélio Gre-
co, para emitir parecer acerca das teses que vem sendo defendidas
judicialmente, cuja opinido é fundamental no julgamento do processo.

Em setembro de 2006, a Fibra obteve, por meio de seus advoga-
dos, junto a 62 Vara Federal de Brasilia a emissao de Oficio judicial
determinando a alteragédo da corregdo da conta de TR para SELIC.
Com isso a conta dos depdésitos judiciais passou a ser corrigida, pela
SELIC e ndo mais pela TR, como vinha ocorrendo. Resta a pendéncia
quanto a corre¢ao do periodo passado, em que a conta vinha sendo
corrigida pela TR, sendo que a Fibra ja pleiteou a regularizagdo do
saldo, visto que a determinagéao judicial € para corregao anterior e
futuro dos depdsitos judiciais.

Com a publicagéo da Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, que
instituiu o REFIS IV, a Fibra reavaliou sua questéo tributaria tendo em
vista uma eventual adesdo aos beneficios propostos.

Apos a analise dos termos da Lei e da Portaria Conjunta n°® 10,
subscritas pela Procuradoria — Geral da Fazenda Nacional — PGFN
e da Receita Federal, de 9 de novembro de 2009, onde estabelece
que so terdo direito aos descontos previstos em lei os contribuintes
que depositaram judicialmente, além do valor principal do tributo ques-
tionado, as respectivas multas e juros, concluiu-se que a Fibra ficou
impossibilitada de aderir ao REFIS IV.

Diante disso, o Conselho Deliberativo decidiu pela manutengéo
das agdes judiciais assim como, com base no § 2° do artigo 12, da
Resolugéo n° 13, de 01 de outubro de 2004, onde estabelece que para
a realizagédo dos objetivos da EFPC “os riscos identificados devem
ser avaliados com observancia dos principios de conservadorismo e
prudéncia, sendo recomendavel que as provaveis perdas sejam pro-
visionadas, antes de efetivamente configuradas”, efetuar a provisao
da diferenga entre o Auto de Infragdo Complementar atualizado (R$
111.643) e o saldo da conta judicial (R$ 71.447) no valor de R$ 40.196
(atribuida a remuneragé&o a menor da conta judicial de TR para SELIC
e juros desde os fatos geradores do Auto de Infragdo Complementar).

Em 30 de novembro de 2009, a agao cautelar, na analise de
mérito, foi julgada improcedente, porém com contradi¢cdes, equivocos
e omissdes que levou a Fibra, com orientagdo de seus consultores
juridicos, com base no artigo 535 do Cddigo de Processo Civil, apre-
sentar embargos de declaragéo.

A decisao destes embargos foi publicada em 15 de agosto de
2011, acolhendo em parte os Embargos de Declaragao opostos pela
Fibra, mas n&o suprindo, totalmente, a omissao sobre a adesao da
Fibra a anistia prevista no artigo 5° da MP n°® 2.222/01, a qual havia
sido garantida por meio da liminar obtida.

Diante deste novo julgamento desfavoravel, em 22 de agosto de
2011, novos Embargos de Declaragéo foram opostos pela Fibra, com
o objetivo de suprir a omisséo da decisdo acerca dos efeitos da liminar
durante o periodo de sua eficacia para garantir a adeséo da Fibra a
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anistia prevista no artigo 5° da MP n° 2.222/01, o qual aguarda-se
julgamento.

6.2 Exigivel contingencial - Gestdo Previdencial

A maioria dos processos judiciais movidos pelos assistidos contra a
Fibra ou Patrocinador Itaipu Binacional ndo deve impactar no patriménio
liquido da Fibra, pois de acordo com o artigo 79, § 1°, do Regulamento
do Plano de Beneficios, nas “hipéteses de condenacgao judicial, refe-
rente a ato ou omisséo inerente a gestédo de Recursos Humanos do
Patrocinador, ou revisdo administrativa promovida pelo Patrocinador,
que implique majoragdo dos beneficios concedidos ou a conceder pela
Fibra, cabera ao respectivo Patrocinador efetuar o aporte do numerario
correspondente a diferencga de reserva matematica, deduzidos os valores
de contribuigdo de responsabilidade dos Participantes”.

Dos processos judiciais, que ndo sao cobertos pelo artigo 79, §
1° do Regulamento do Plano de Beneficios (Que geram impacto no
Patriménio Liquido), apds a avaliagéo juridica das probabilidades de
éxito ou perda dos processos, foram consignadas na contabilidade, em
2010, provisbes para eventuais perdas, no valor de R$ 279.

Em agosto de 2010, a Itaipu e a Fibra foram oficiadas em uma
execugao de sentenga provisoria para, no prazo de 48 horas, efetuar
o depdsito de R$ 1.165 ou oferecer bens a penhora. O tema foi tratado
no ambito de ltaipu e da Fibra e, por solicitagdo da éarea juridica de
Itaipu, a Fibra ofereceu dois andares do Edificio Parigot de Souza para
penhora e provisionou o valor em setembro/2010, no Passivo - Exi-
givel Contingencial, tendo o Ativo-Realizavel como contrapartida, por
tratar-se de agao judicial que tem cobertura pelo § 1° do Artigo 79 do
Regulamento da Fibra, situagdo na qual a majoragao no passivo seria
coberta pela majoragao, em igual valor, do ativo, a ser pago por Itaipu.
Este valor atualizado para 31 de dezembro de 2010 é de R$ 1.212.

Em 2011 a Itaipu constituiu um Grupo de Trabalho para avaliar
as demandas e seus reflexos trabalhistas e previdenciarios, visan-
do eventuais ajustes contabeis, tanto na Fibra (ativo) como na ltaipu
(passivo) para os processos judiciais cobertos pelo artigo 79, § 1°, do
Regulamento do Plano de Beneficios.

6.3 Exigivel contingencial - Gestdo Administrativa
6.3.1 Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e Programa de Integracéo Social - PIS

O Supremo Tribunal Federal — STF, ao analisar a constitucionalida-
de do paragrafo 1° do art. 3° da Lei n°® 9.718/98, que trata da base de
célculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social-
-COFINS e para o Programa de Integragdo Social-PIS, entendeu que
somente existira base de célculo das mencionadas contribuicbes se

houver faturamento, ou seja, venda de mercadorias ou de prestacéo
de servigos ou a combinagdo de ambos.

A base de calculo do PIS e da COFINS, estabelecida para os
fundos de pensao, ¢é lastreada na referida lei e resulta na soma do
custeio administrativo (Sobrecarga Administrativa) e na remuneracao
do fundo administrativo, ndo sendo, portanto, faturamento.

Com base na decisao do STF e em parecer juridico, a Fibra
interpds acao judicial visando o reconhecimento da ndo sujeigdo ao
recolhimento das referidas contribuicbes sobre o custeio administrativo
(sobrecarga administrativa e remuneragéo do fundo administrativo),
tendo obtido liminar que permitiu depdsito judicial dos valores da
COFINS e do PIS, relativos a fatos geradores a partir da competéncia
de agosto de 2008. A acéo visa, ainda, a recuperacéo dos valores
de PIS e COFINS que foram recolhidos apds o encerramento das
acoes, relativa a anistia instituida pela MP n°® 2.222/01.

Diante de decisdo desfavoravel, a Fibra, em 07 de dezembro de
2011, protocolou Embargos de Declaragéo, pois foi verificado que
0 acordao publicado partiu de premissas equivocadas, incorrendo,
ainda, em omissao, cuja corregdo revelou-se essencial ao correto,
deslinde da presente controvérsia, com isso, foi requerido que seja
reconhecido a néo sujeicdo do PIS e da COFINS, pois a execugéo
de planos de beneficios previdenciarios, ndo se enquadra no conceito
de faturamento previsto no artigo 3° da Lei n° 9.718/98, nos termo
da deciséo do STF.

6.3.2 Provisdes para processos trabalhistas

Apo6s avaliagéo juridica de demandas trabalhistas, em 2010 a
Fibra efetuou provisédo de R$ 117 no Exigivel Contingencial do PGA
para cobrir os custos eventuais. Este valor, adicionado ao valor ja
provisionado em 2009 (R$ 5), atualizado monetariamente totaliza em
31 de dezembro de 2011 R$ 143.

Os valores das provisdes e dos depdsitos judiciais efetuados, re-
lativos as contribuicdes para o PIS, para a COFINS e para o processo
judicial de ex-empregada da Fundacao, estdo a seguir demonstrados:

Valores Atualizados

: 2011 2010

! Provisées acumuladas : 1

i COFINS : 1766 1126
PIS : 287 183 !

. Provisdes trabalhistas 143 122

i Subtotal das provisées acumuladas 2196 : 1.431 !

Notas Explicativas - Relatério Anual 2011



7. EXIGIVEL ATUARIAL

A composigao do exigivel atuarial, em 31 de dezembro de 2011,
e respectiva movimentagado no exercicio que finda nesta data sado
as seguintes:

: Provisées Matematicas 2011 2010
Beneficios Concedidos 1.326.401 | 1150742 |
Beneficios definidos 1.326.401 | 1150742 |
Beneficios a Conceder 737.315: 704.230 :
Beneficios definidos 737.315 704.230
(-) Provisdes Matematicas a Constituir — Servigos passados (44.833) (44.208) |
Reservas a amortizar (44.833) 1 (44.208) :
i TOTAL DE PROVISOES MATEMATICAS

2.018.883

A movimentagao das provisbes matematicas no exercicio foi a
seguinte:

: No inicio do exercicio

{ Constituigao no exercicio de 2011 208119 |
Saldo no final do exercicio de 2011

8. EQUILIBRIO TECNICO
Representam os resultados acumulados obtidos pela entidade e
registrado na conta de resultados realizados.

9. FUNDOS - GESTAO ADMINISTRATIVA
A constituicdo nos exercicios findos em 31 de dezembro foi efe-
tuada da sequinte forma:

2011 2010
Fundo administrativo permanente 526 458
Saldo inicial 458 371
| Constituigao/Reverséo 68 87 |
Fundo administrativo financeiro 20.257 17.756
Saldo anterior 17.756 16.258
Custeio administrativo do exercicio 9.878 9.147
Outras receitas administrativas - 3
Despesas administrativas do exercicio (9.858) (9.107)
Remuneragdo do fundo 2.544 1.664
Constituicdo/Reverséo do fundo administrativo
do financeiro para o permanente ©8) ®n
. Reversdes/Constituicdes de contingéncias 5 (122)
Saldo dos fundos da gestéo administrativa 20.783 18.214

1.810.764 |

1.810764 |

2.018.883 |

10. OUTRAS CONTRATACOES COM O PATROCINADOR
ITAIPU - RESCISAO DE DACAO EM PAGAMENTO

O “Instrumento Particular de Rescisdo de Dagédo em Pagamento”
foi assinado, entre a Fibra e o patrocinador Itaipu Binacional, em 18
de dezembro de 2003 e contemplou todos os aspectos exigidos pela
Resolugdo CGPC n° 17, de 11 de julho de 1996. A cdpia do contrato
foi remetida para a Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC
em 22 de dezembro de 2003, atendendo as disposigbes legais. Apds
o envio de documentos complementares solicitados pela PREVIC -
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, em 13 de
junho de 2005, por meio do Oficio n°744/PREVIC/DITEC/CGAT, a
Rescisdo da Dagdo em Pagamento e Outras Avengas entre a Fibra
e o patrocinador Itaipu foi aprovada.

O montante contratado esta sendo pago por Itaipu em 230 par-
celas mensais, sendo que até dezembro de 2011 foram pagas 96
parcelas, todas atualizadas pelo INPC e juros reais de 6% ao ano,
sendo posteriormente ajustadas pela Rentabilidade Minima Atuarial
- RMA, apurada anualmente.

Os efeitos desta operacao no patriménio da Fibra em 31 de de-
zembro de 2011 estdo demonstrados no quadro a seguir:

Outras contratagées com o Patrocinador —
i Rescisdo da Dagdo em Pagamento

Saldo em 31 de dezembro de 2010 86.061

' () 12 parcelas pagas em 2011 (10.236) :
. (+) Valor da atualizag&o e juros da divida em 2011 10.237
i =SALDO EM 31/12/11 86.062 :

11. DEBITO DO PATROCINADOR NO CASO DE RETIRADA HIPOTETICA
De acordo com a nota técnica do atuario independente, a reserva
matematica em 31 de dezembro de 2011, considerando a retirada
hipotética do Patrocinador, calculada conforme a interpretagédo da
Resolugdo CPC n° 06 de 07 de abril de 1988, alcangou o valor de
R$ 1.982.286 (R$ 1.788.678 em 2010), feita dentro do principio de
“Beneficios com direitos ja acumulados”, retirando-se a projegéo de
crescimento real de salario e considerando-se o “turnover” nulo.

SILVIO RENATO R. SILVEIRA
Diretor Superintendente
CPF — 514.772.629-20

FLORICIO MEDEIROS DA COSTA
Diretor de Seguridade
CPF — 425.879.210-15

DENYSE GUBERT ROCHA
Diretora de Administragcdo e Processos
CPF - 510.083.789-68

EDMILSON RICARDO
Contador — CRC PR 033.375/0-8
CPF — 566.559.329-04
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PARECER ATUARIAL

V.1. - CUSTOS PARA O EXERCICIO SEGUINTE
EM RELACAO AO ANTERIOR

1) A aplicagdo da metodologia de célculo atuarial estabelecida
para o plano de beneficios da Fibra, utilizando as hipoteses atuariais
apresentadas nestas Demonstragdes Atuariais (D.A.) e o cadastro de
participantes fornecido pela Fibra, resultou no custo total de 26,34%
(excluido o custo administrativo e a contribuigdo normal de 10% dos
aposentados destinada a participar do custeio normal dos beneficios),

conforme abaixo descrito: Custo (%)

Ano Anterior

Tipo de beneficio Ano Atual
i Aposentadorias 20,66% 20,03%
i Invalidez 0,89% 0,87%
Pens&o por morte 2,58% 2,50%
i Auxilio-doenca - -
Peculio por morte - -
i Resgates 0,06% 0,05%
Outros beneficios (auxilio reclusédo 0.02% 0.02%
. e funeral)

: OUTROS BENEFICIOS (Benef.Esp.Temporario p/Morte) 0,24% 0,24%
Sub-total (1) 24,45% 23,711%
' Suplementar 2,32% 2,32%
Joias 0,32% ** 0,31% **
Sub-total (2) 2,64% 2,63%
Total (1)+(2) 27,09% 26,34%
! Custo administrativo “ *

*1 - A sobrecarga administrativa, de total responsabilidade patronal, sera igual a 15% do total
das contribuigdes recolhidas pelos Participantes, inclusive os Assistidos, e pelo Patrocinador,
incluidas nesse total as proprias contribuicdes destinadas ao custeio administrativo.

*2 - Esse custo néo foi incluido no SUB-TOTAL (1).

NOTA: Na avaliagéo Atuarial de 2011, a idade média dos participantes ativos é de 41,16 anos,
desconsiderando-se os que constituem os riscos iminentes. Se considerados todos os partici-
pantes ativos, essa idade média na avaliagao atuarial de 2011 é de 42,81 anos.

2) O custo total reavaliado de 26,34% sera custeado, no exercicio
de 2012, pelas aliquotas descritas abaixo, dentro dos parametros
definidos no Regulamento do Plano de Beneficios da Fibra, que
mantém as aliquotas vigentes tanto para os participantes quanto para
o Patrocinador, quais sejam:

Em %
. Contribuicées Normais m °
: Referéncia Ano Anterior Ano Atual
: Cor_1’tr|blU|(;ao Normal Média dos Ativos (aliquotas 977% 9,02% *
: variaveis)
! Contribuigdo Normal da Patrocinadora 15,00% * 15,00% **
: Sub-total 24,77% 24,02%
Custo Suplementar 2,32% 2,32%
. Total Contribuigbes (Patrocinadoras + 27,09% 26,34%

! Partic. Ativos):

i Contribuicées Normais dos Participantes Assistidos: ! !
10,00% |
0,00% |

10,00% :

Aposentados
0,00% :

Pensionistas

*1 Inclui a contribuicdo Normal referente a Joia Atuarial: 8,71% + 0,31% = 9,02%, sendo 0,31%
o percentual contributivo médio dos participantes destinado a dar cobertura a Joia Atuarial.

*2 Nao esta incluida a contribuicdo destinada ao custeio administrativo, de total responsabilidade
patronal, de valor igual a 15% do total das contribuigdes recolhidas pelos Participantes, inclusive
os Assistidos, e pelo Patrocinador, incluidas nesse total as proprias contribuicbes destinadas
ao custeio administrativo.

3) A Contribuicao Normal Pura vigente (que n&o inclui a sobrecarga
administrativa) de 24,02% da folha do Salario Real de Contribuigéo é
praticamente igual ao Custo Normal Puro (que também nao inclui a
sobrecarga administrativa) de 24,09%, atuarialmente reavaliado, sem
aplicagéo do ajuste de 0,07%. Tal fato significa que a Contribuigao
Normal Pura, que vem sendo praticada, € praticamente igual ao Custo
Normal, atuarialmente reavaliado, de 24,09%, antes do seu ajuste
aos 24,02% correspondentes a Contribuigdo Normal Pura. A adogéo
de ajustes ou redugdes na Contribuigdo Normal Pura vigente sera
precedida de analises de tendéncias de longo prazo nas hipodteses
atuariais adotadas, que indiquem a necessidade efetiva desses ajustes
ou reducdes, observada a legislagao aplicavel.

V.2. - VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS NO EXERCICIO
ENCERRADO EM RELACAO AO EXERCICIO ANTERIOR

1) A decomposicéo do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas)
e do Patrimdnio de Cobertura deste Plano do final do ano de 2010
para o final do ano 2011, considerando a evolugao das suas principais
grandezas, é a seguinte:

Valores em *R$ mil

31/12/2010% | 31/12/2011* |

Referéncia Variagao
Provisdo de Beneficios Concedidos 1.150.742 1.326.401 ! 15,26%
Provisdo de Beneficios a Conceder 704.230 737.315 4,70%
Provisdo Matematica a Constituir (44.208) (44.833) *' 1,41%
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 1.810.764 2.018.883 : 11,49%
Resultado Técnico Acumulado 150.345 74.864 ** (50,21)%
Patriménio de Cobertura do Plano 1.961.109 2.093.747 6,76%

*1: A ser amortizada pelo pagamento da ITAIPU BINACIONAL da Contribuigdo Suplementar de
2,32% da sua Folha Salarial a vigorar durante 468 meses a contar de abril de 1988 (restando,
portanto, 195 meses a contar, inclusive, de janeiro de 2012, para o término da vigéncia dessa
contribuigdo amortizante).

*2: Se for desconsiderada a provisdo contingencial (R$ 37.293 mil), o Resultado do Ano de
2011 seria de R$ 112.157 mil.

OBSERVACAO: No que tange a destinacdo do superavit, a Reso-
lugdo MPS/CGPC n° 26/2008 impde diversas exigéncias, tais como a

obtencao de superavits superiores a 25% das reservas matematicas
(passivo atuarial), avaliagéo atuarial com taxa maxima real de juros
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de 5% ao ano e utilizagéo de tabua biométrica com mortalidade n&o
superior a da AT-2000. Assim, qualquer proposta da destinagdo do
superavit s6 podera ser apreciada e discutida na Fibra quando o Plano
de Beneficios atender a todos os requisitos da referida Resolugéo.
Atualmente o superavit do Plano é de 3,71% das reservas matematicas,
ou seja, aquém dos 25% estabelecidos pela legislagéo.

V.3. - PRINCIPAIS RISCOS ATUARIAIS E, _
SE FOR O CASO, MEDIDAS PARA SUA MITIGACAO

1) Com relagéo a situagéo financeiro-atuarial do Plano de Bene-
ficio Definido vigente na Fibra, ja considerando a adogéo das novas
hipoteses atuariais de Crescimento Real de Salarios e Rotatividade
na avaliagdo atuarial do exercicio de 2011, a situagao do Plano ficou
superavitaria em R$ 74.864.151,84, equivalente a 3,71% do Patriménio
de Cobertura entdo existente de R$ 2.093.747.389,01.

NOTA: O impacto referente a adogéo das novas hipoteses atu-
ariais de Crescimento Real de Salarios e Rotatividade representou
R$ 7.118.067,84 nas Provisdes Matematicas do Plano de Beneficio
Definido da Fibra.

2) Em relagéo as hipéteses de rotatividade (aqui entendida como
saida do Plano sem direito a receber beneficio) e de projecéo de cres-
cimento real de salario, conforme também ja destacado e mencionado
no item 1, houve atualizagdo das escalas, utilizando-se como base
os dados dos participantes, posicionados nos meses de dezembro,
relativos aos anos de 1996 a 2010, sendo que no ano de 2011, a
base de dados foi posicionada em julho de 2011. Para atualizar a
escala de rotatividade foram utilizadas as informagdes referentes aos
participantes que se desligaram do Plano e efetuaram resgate ou
portabilidade neste intervalo de tempo. Na aplicacdo da metodologia
utilizada para refletir com aderéncia tais hipéteses, obteve-se os se-
guintes resultados: crescimento real médio de salario: 2,15% ao ano
em 2011 versus 2,01% ao ano em 2010 e rotatividade média anual:
0,13% em 2011 versus 0,20% em 2010. Isto deve-se, principalmente, a
movimentagado da massa causada pelo ingresso de novos participantes
e pelos desligamentos decorrentes do PPDV (Programa Permanente
de Desligamento Voluntario).

3) Permaneceram sem qualquer alteracéo as seguintes hipoteses
atuariais adotadas:
i) Tabua de Mortalidade Geral: Mantida em 2011, ou seja, consi-

derando o “gx da AT-2000 (Desagravado em 10%)”;

i) Tabua de Mortalidade de Invalidos: Mantida em 2011, ou
seja, considerando o “ qix =q, da AT-83 (Desagravado em 10%)”;

iii) Tabua de Entrada em Invalidez: Mantida em 2011, ou seja,
considerando o “ix = LIGHT-FRACA”;

iv) Taxa real de juros/desconto: Mantida em 2011, ou seja, em
5,75% ao ano;

v) Fator de determinagéo do valor real dos salarios ao longo
do tempo: Mantido em 2011 no mesmo nivel de 100%, adotado
em 2010, ja que, da mesma forma de 2010, 2009 e 2008, se esta
trabalhando com a média atualizada do Salario Real de Beneficio
(SRB) definido no Regulamento do Plano;

vi) Em relagdo a composi¢do familiar, manteve-se a premissa
de Familia Média, para os beneficios de pensao por morte dos par-
ticipantes ativos e assistidos (ainda néo falecidos), considerando a
realidade da diferenga média da ordem de 6 anos de idade entre os
atuais participantes assistidos e respectivos beneficiarios vitalicios
(cébnjuge ou equivalente), conforme parecer atuarial JM/3601/2011,
de 20 de dezembro de 2011. Em relag&o aos beneficios ja conce-
didos de penséo por morte, foi mantida a adogéo da familia efetiva.
A premissa de Familia Média permanece sob monitoramento; e

vii) Fator de determinag&o do valor real dos beneficios da entida-
de ao longo do tempo: Mantida em 2011 no mesmo nivel de 98,10%
adotado em 2010 e 2009, em conformidade com o JM/3602/2011
de 20 de dezembro de 2011.

4) Devemos destacar que este Plano de Beneficio Definido da
Fibra possui em carteira propria papéis que levara até o vencimento
com taxas atreladas a inflagdo, com “spread” superior a meta atu-
arial, cujo registro contabil, nos termos do artigo 3° da Resolugao
CGPC n° 04/2002, esta sendo feito pelos custos de aquisigéo
acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa pactuada. A
diferenca entre o valor contabilizado e o valor de mercado destes
titulos aumentaria em R$ 146.529 mil o superavit existente. A capa-
cidade financeira relativa a adogao de procedimento de registro de
titulos classificados como “titulos até o vencimento” pelos respec-
tivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos se
baseia no fato de que o perfil, tragado pela area de investimentos,
leva em consideragéo os fluxos de receitas e despesas projetados,
atuarial e financeiramente, para os anos que irdo decorrer até o
vencimento desses titulos.
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5) A rentabilidade nominal liquida efetivamente obtida ao longo
de 2011 pela FIBRA, nas aplicagdes financeiras deste Plano foi de
9,53% calculada pelo sistema de cotas (custddia Bradesco), o que
representou em relagdo ao IPCA do IBGE, de janeiro a dezembro
de 2011(calculado sem se considerar a defasagem de um més,
utilizada na sua aplicagdo como indexador), se obter juro real de
2,84% ao ano.

6) O total das Provisdes Matematicas, em 31/12/2011, conside-
rando um hipotético saldamento deste Plano de Beneficio Definido,
com a concessao de um beneficio proporcional ao tempo averbado
de filiagdo ao Plano para os participantes ndo assistidos e com a
continuidade do pagamento dos beneficios ja concedidos (incluindo
a garantia do pagamento dos beneficios diferidos), foi avaliado con-
siderando nulos tanto o crescimento real de salario quanto a rotativi-
dade, tendo sido obtido como resultado o valor de R$ 1.982.283 mil,
que encontra plena cobertura no Patriménio de Cobertura do Plano,
entdo existente, de R$ 2.093.747 mil, sendo relevante ressaltar quanto
a essa situagdo, que a descontinuidade de um Plano de Beneficios
Previdenciarios de uma Entidade Fechada de Previdéncia Comple-
mentar apresenta questées que ultrapassam os aspectos quantitativos
considerados na avaliagao atuarial aqui realizada, devendo serem tais
questdes, previamente analisadas com profundidade, caso, por qual-
quer motivo, um cenario de descontinuidade venha a se apresentar.

V.4. - QUALIDADE DA BASE CADASTRAL UTILIZADA

Com relagéo aos valores registrados como Provisbes Matematicas
de Beneficios Concedidos e a Conceder, como Provisdo Matematica
a Constituir e como Superavit Técnico Acumulado, devidamente re-
gistrado como Reserva de Contingéncia, atestamos que os mesmos
foram avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente, adotando
as hipodteses atuariais descritas no item Il letra “a” desta D.A., os
regimes atuariais de financiamento apresentados no item Ill da Nota
Técnica Atuarial do Plano de Beneficios da Fibra (JM/3603/2011) e
utilizando os dados contabeis e cadastrais que nos foram enviados
pela Fibra, sendo que os dados cadastrais foram objeto de analise de
consisténcia e de comparagado com os dados cadastrais do exercicio
anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de Previdén-
cia Complementar para os ajustes necessarios e posterior validagéo,
tendo sido, tdo somente apds tal validagao, utilizados na elaboragao
da avaliagédo atuarial do exercicio de 2011, refletida nesta D.A.

V.5. - VARIACAO DO RESULTADO SUPERAVITARIO NO EXERCICIO
ENCERRADO, APONTANDO AS CAUSAS MAIS PROVAVEIS

Na evolucédo das Provisbes Matematicas (Passivo Atuarial) desde
o encerramento do exercicio de 2010 até o encerramento do exercicio
de 2011, os impactos que merecem destaque sao os seguintes:

i)Acréscimo de 4,70% na Provisdo de Beneficios a Conceder
decorrentes, entre outros aspectos, do impacto dos seguintes fatores:

® Reajuste realizado, em novembro de 2011, na Tabela Salarial
do Patrocinador de 6,97%, referente ao IPCA do IBGE acumulado
de novembro/2010 a outubro/2011;

® Evolugéo real do Salario Real de Beneficio ao longo do ano
de 2011;

® 71 novas inscrigbes de participantes com repercussoes na idade
média e na remuneragao média dos participantes ativos; e

® Embora mantidas as metodologias de calculo dos par@metros
relativos a projecdo de crescimento real de salario e a projegéo de
rotatividade, a taxa de crescimento real de salério aumentou de 2,01%
ao ano em 2010 para 2,15% ao ano em 2011 e a taxa de rotatividade
(saida sem direito a beneficios) reduziu de 0,20% ao ano em 2010
para 0,13% ao ano em 2011.

i) Acréscimo de 15,26% na Provisdo de Beneficios Concedidos decor-
rentes, entre outros aspectos, do resultado liquido dos seguintes fatores:

® Acréscimo do numero de assistidos, em 101 pessoas, que
passou de 1.286 em novembro/2010 para 1.379 em novembro/2011
sendo 1.199 beneficios de aposentadorias e 180 beneficios de pensao
por morte;

® Reajuste realizado, em novembro de 2011, na Tabela Salarial
do Patrocinador, que € também aplicado aos beneficios concedidos,
de 6,97%, referente ao IPCA do IBGE acumulado de novembro/2010
a outubro/2011; e

@ Provisao de 0,52% referente ao IPCA do IBGE de novembro de
2011 a ser aplicado em dezembro de 2011, de forma a que a Provisdo
de Beneficios Concedidos ficasse a pregos de dezembro de 2011.

iii) Variacao de 1,41% no valor da Provisdo Matematica a Constituir
decorrente, basicamente, do resultado liquido dos seguintes fatores:

@ Alteragao no crescimento real salarial médio de 2,01% ao ano
(na avaliagdo atuarial do ano de 2010) para 2,15% ao ano (na avalia-
¢ao atuarial de 2011); e

® Evolucao, pela decorréncia de mais 12 meses, do prazo rema-
nescente de vigéncia da contribuigdo suplementar patronal de 2,32%
da folha salarial, de 207 meses para 195 = 207 — 12 meses.
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Neste contexto, a evolugdo do Resultado Superavitario Acumulado
de R$ 150.345 mil apurado em 31/12/2010 para o Resultado Supe-
ravitario Acumulado apurado em 31/12/2011 de R$ 74.864 mil, teve,
basicamente, as seguintes origens:

(1) Superavit Acumulado existente em 31/12/2010........cccocoverenreerereeereneenns R$ 150.345 mil

(2) Atualizagado do Superavit Técnico Acumulado de 31/12/2010 pela meta atuarial de
rentabilidade Para 31/12/20M1 ........oovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesssseeeenee R$ 19.725 mil "

(3) Aumento das Provisbes Matematicas decorrentes de alteragéo nas hipoteses atu-
ariais na avaliagdo de 31/12/20711 ... R$ (7.118 mil)

(4) Aumento real do Salario Real de Beneficio acima do aumento real projetado para
0 @N0 A8 20T .ttt ettt R$ (36.181 mil)

(5) Diferenga entre a Rentabilidade Obtida e a Meta Atuarial de Rentabilidade no ano
A8 20M e eeeeeeeee e eeeeeeeee e eeeeeseee e eeeeeennend R$ (72.256 mil)

(6) Outros ganhos liquidos de origens diversas e pulverizadas néo registrados aci-
MUttt ettt s et s sttt R$ 20.349 mil

(7)=(1)+(2)+(3)+(4)+(5)+(6) Superavit Técnico Acumulado existente em
31/12/2011 R$ 74.864 mil

(*1) Igual a [(1,0575 x 1,0697) -1] x R$ 150.345 mil = R$ 19.725 mil.
(*2) Igual a R$ 2.093.747 mil - R$ 2.166.003 mil = R$ (72.256 mil).

V.6. - NATUREZA CONJUNTURAL OU ESTRUTURAL
DO RESULTADO ACUMULADO

Considerando que o Superavit Técnico Acumulado, nos termos
da legislagéo vigente, por estar abaixo dos 25% (vinte e cinco por
cento) do total das Provisdbes Matematicas, encontra-se registrado
como Reserva de Contingéncia, cujo objetivo é o de dar cobertura a
contingéncia de vir a ocorrerem desvios desfavoraveis nas hipoteses
atuariais ao longo dos anos futuros, a luz da legislagcéo vigente, ele
€ entendido como sendo conjuntural, ndo sendo, portanto, passivel
de distribuicéo facultativa ou obrigatéria.

V.7.- ADEQUACAO DOS METODOS DE FINANCIAMENTO
APLICADOS NO CASO DO REGIME FINANCEIRO DE
CAPITALIZACAO

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido aberto
a novas adesOes de participantes, o regime financeiro de capitaliza-
¢éo adotado no financiamento dos Beneficios de Aposentadoria e de
Pensao por Morte, que € o do Crédito Unitario Projetado, mostra-se
plenamente adequado.
Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2012

JOSE ROBERTO MONTELLO
ATUARIO MIBA 426
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A DIRETORIA DA FUNDAGCAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E
ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA - CURITIBA-PR

Examinamos as demonstracdes contabeis da FUNDACAO ITAI-
PU-BR DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - Fibra, que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro
de 2011 e as respectivas demonstra¢cdes da mutagéo do patrimonio
social, do ativo liquido por plano de beneficio, da mutagdo do ativo
liquido por plano de beneficio, do plano de gestdo administrativa
consolidada e das obrigagdes atuariais do plano de beneficios, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO
SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A administragdo da FUNDAGAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA SOCIAL - Fibra é responsavel pela elaboracgéo e
adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades
reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Comple-
mentar (PREVIC), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragcoes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra-
¢des contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugado de procedimentos sele-
cionados para obtencdo de evidéncias a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os proce-
dimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorgédo relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nes-
sa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos



relevantes para a elaboragcéo e adequada apresentagao
das demonstracdes contabeis da FUNDACAO ITAIPU-BR
DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - Fibra para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropria-
dos nas circunstancias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da FUNDAGAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA E ASSIS-
TENCIA SOCIAL — Fibra. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragcado, bem como a avaliagdo da apresentacéo
das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima
referidas, quando lidas em conjunto com as notas explica-
tivas que as acompanham, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da FUNDAGAO ITAIPU-BR DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA SOCIAL -Fibra em 31 de dezembro de
2011 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pela
PREVIC.

Outros assuntos - Auditoria dos valores
correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, apresentados para fins de compa-
ragao, sao oriundos das demonstragdes contabeis ante-
riormente auditadas por outros auditores independentes
que emitiram relatério datado de 28 de janeiro de 2011,
que nao conteve nenhuma modificagao.

Curitiba, 27 de janeiro de 2012.

UHY MOREIRA - AUDITORES
CRC RS 3717 S PR

JORGE LUIZ M. CEREJA
Contador CRC RS 43679 S PR
CNAI N° 539

Sacio - Responsavel Técnico

ELIANE TANIA RESMINI
Contadora CRC RS 59765 S PR
CNAI 1126

Auditora

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da FUNDAGAO ITAIPU-BR de Previdéncia
e Assisténcia Social - Fibra, usando das atribuicdes que lhes confere o Estatuto
da Entidade, ap6s exame do Balango Patrimonial levantado em 31 de dezembro
de 2011, e das respectivas Demonstragdes da Mutagéo do Ativo Liquido por
plano de beneficios, da Mutagdo do Patrimdnio Social consolidada, do Ativo
Liquido por plano de beneficios, do Plano de Gestao Administrativa consolidada
e das Obrigagdes Atuariais do Plano por plano de beneficios, encerradas em
31 de dezembro de 2011, bem como as contas e atos da Diretoria Executiva,
relativos ao exercicio de 2011, e, embasados nos pareceres da Consultoria
Atuarial Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda e dos
Auditores Independentes UHY — Moreira Auditores, s&o de opinido que as
aludidas pecgas contabeis representam adequadamente a posigdo econdmico-
-financeira da Fundagéo, permitindo a aprovagéo do Conselho Deliberativo.
Curitiba, 27 de fevereiro de 2012.

JOAO CARLOS FERRER GARCIA NILSON CAMARGO COSTA

Presidente Conselheiro .
ANDREA SILVA MEDEIROS LUIZ JULIO ZANCOPE
Conselheira Conselheiro

PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Os membros do Conselho Deliberativo da Fundagao Itaipu-BR de Previ-
déncia e Assisténcia Social - Fibra, no uso de suas atribuigdes estatutarias,
examinaram o Relatorio Anual de Informagdes e a prestagdo de contas cons-
tituida de: Balango Patrimonial, Demonstracdes das Muta¢des do Patrimonio
Social consolidadas, Demonstragbes das Mutagdes do Ativo Liquido por plano
de beneficios, Demonstragéo do Ativo Liquido por plano de Beneficios, Demons-
tragcdo do Plano de Gestdo Administrativa e Demonstragao das Obrigagdes
Atuariais do Plano de Beneficios, referentes ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2011, devidamente acompanhados do Parecer da auditoria
externa UHY Moreira Auditores, pelo Parecer Atuarial da Consultoria Atuarial
Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda. e do Parecer
do Conselho Fiscal, deliberando pela aprovagéo dos documentos mencionados
no inciso Il do Art. 20, do Estatuto da Fibra, relativo ao exercicio de 2011.

Curitiba, 28 de fevereiro de 2012.

ANTONIO JOSE CORREIA RIBAS JOAO EMILIO CORREA DA SILVA DE MENDONGA

Presidente Conselheiro

ARIEL DA SILVEIRA SERGIO POSSOLO GOMES
Conselheiro Conselheiro

GIOVANI DOS ANJOS TEIXEIRA SAULO ASSUMPGAO
Conselheiro Conselheiro

Pareceres - Relatério Anual 2011



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2012

(Resumo - em atendimento a Resolugdo CGPC n° 23 de 06 dez. 2006)

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Segmento Nome : CPF Cargo
Plano de Beneficios Silvio R;R?i?aRangel ! 514.772.629-20 Superintendente

Objetivos da Gestao: A gestdo dos recursos da Fibra é realizada
internamente e por intermédio de gestores contratados. O estilo de gestao
adotado deve ser ativo, atuando em todos os mercados permitidos pela
legislagdo em vigor, com vistas a se obter os retornos necessarios aos
objetivos definidos na Politica de Investimentos, levando-se sempre em
consideragdo o limite de risco da Fibra e a caracteristica de seu passivo.

Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Periodo de Referéncia Indexador Taxa de Juros
01/2012 a 12/2012 IPCA 5,75%

Alocacgao do Recursos

: Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 60,00% 82,00% 71,00%
i Renda Variavel 13,00% 23,00% 18,00%
| Imoveis 1,50% 4,00% 2,50%
: Empréstimos e Financiamentos 1,50% 4,50% 2,50%
! Investimentos Estruturados 2,50% 6,00% 5,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 2,50% 1,00%

* Alocacgao/Derivativos — Protegdo+Exposicdo, conforme Art.44 da Resolugdo n°® 3.792.

Cendrios Macroecondmicos
As projegbes utilizadas para 2012, no estudo de ALM, foram:

 IGP-M: -0,01% aa i Ibovespa: 12,64%aa

INPC/IPCA: 5,53% aa

: Selic: 4,71% aa
Crédito + Prémio: 101% do CDI

indice de Referéncia (benchmark)

- Segmento de Renda Fixa: O desempenho sera comparado com
0 benchmark composto pela ponderagdo entre os fatores de risco com-
ponentes do estudo de ALM e os subindices da familia do indice de
Mercado Andima (IMA) correspondentes: IMA-B5 (IPCA) 30%, IMA-B5+
(IPCA) 59%, IMA-C5+ (IGP-M) 6,5%, CDI 4,5%.

- Segmento de Renda Variavel: Sera utilizado o benchmark hibrido:
60% IBOVESPA + 40% IBRX-100;

- Segmento de Iméveis: IPCA acrescido de juros de 5,75% a.a.;

- Segmento de Empréstimos a Participantes: IPCA acrescido
de juros de 5,75% a.a.;

- Carteira Consolidada de Investimentos: IPCA acrescido de
juros de 5,75% a.a..

Controle de Risco

Os procedimentos de controle interno e de avaliagdo de risco de
investimentos da Fibra, que utiliza um modelo de risco préprio para fins
gerenciais, estdo inclusos nos Procedimentos Gerenciais e Operacio-
nais, nos critérios e demais normas internas integrantes do escopo de
certificagdo de qualidade da Fibra, aprovados pela Diretoria Executiva,
e submetidos as auditorias interna e externa da qualidade, dentro do
padrao da ISO-9000.

@ Os critérios para Avaliagao dos Riscos estao assim dispostos:

Risco de Crédito — RiskBank elaborado pela Consultoria Lopes
& Filho Associados;

® Risco de Mercado — Metodologia VaR, Benchmark VaR, Compo-
nent VaR, Testes de Stress e Backtesting;

@ Risco de Liquidez — ALM, Fluxo do Passivo Atuarial, Controle de
Liquidez e Solvéncia;

® Risco Operacional — Consultoria RiskOffice / ISO 9000;

® Risco Legal — Administrador Fiduciario e parecer juridico quando
necessario;

® Risco Sistémico — Andlise de stress.

A gestéo buscara a garantia do equilibrio econémico-financeiro
entre os ativos do Plano e o passivo atuarial por meio da realizagao
de estudos de ALM — Asset Liability Management contratados junto
a especialistas de mercado, e a incorporagéo dos resultados destes
estudos na Politica de Investimento.

Gestdo dos Recursos

A gestdo dos recursos da Fibra é realizada internamente pela pro-
pria Fibra e por intermédio de gestores contratados. Estes gestores séo
avaliados, anualmente, tendo como parametros os objetivos de cada
segmento.

Os principais critérios para a contratagcdo dos gestores sao:

Qualitativos: Estrutura de Suporte e de Controle, Praticas de Mar-
cacao a Mercado, Capacidade Técnica, Histérico da Empresa e dos
Controladores.

Quantitativos: Total de Recursos Administrados, Custos, Riscos
Incorridos e Rentabilidade Histérica auferida.

Estratégia de formacéao de pregos: Os ativos serdo valorizados
a niveis vigentes no mercado, exceto aqueles de maior prazo a serem
levados a vencimento, os quais serao valorizados pela taxa de aquisigéo.

Hedge: A Fibra podera efetuar operagdes de hedge visando a
protecao dos ativos componentes de suas carteiras de investimentos,
sempre que os estudos técnicos assim recomendarem.

A Politica de Investimentos da Fibra, na integra, esta disponivel no site

www.fundacao itaipu.com.br ou, se desejar, solicite cépia impressa.

Politica de Investimentos - Relatério Anual 2011



Este informativo atende ao disposto no Art. 17 da Resolugao
CGPC n°. 13 de 01/10/2004, Art. 3° da Resolugdo CGPC n°. 23
de 06/12/2006 e Instrugdo SPC n° 14 de 18/01/2007 alterada pela
Instrugdo SPC n°. 21 de 07/04/2008 que disciplinam a divulgagéo de
informagdes aos participantes.

MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL, EM ATENDIMENTO
AO ART.19 DA RESOLUCAO CGPC N.2 13 DE 01/10/2004

O Conselho Fiscal em sua reunido ordinaria realizada em 27
de fevereiro de 2012, usando das atribuicdes que lhes confere o
Estatuto da Fibra, apés exame do Balango Patrimonial de 2011, e
demais demonstragdes contabeis, bem como as contas e atos da
Diretoria Executiva, relativos ao exercicio de 2011, emitiu parecer que
as referidas pegas contabeis representam adequadamente a posigao
econdmica-financeira da Fundag&o.

1. ALOCACAO DOS RECURSOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
(Inciso | do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007)

Limites ! :

i . Politica : Limites:
Posi¢do em 2010 Posicdao em 2011 | Faixas de | 3.792 |
alocacao : i

Composigao
dos 2
Investimentos

% do | %do : % % | %

Valor (R$) Total Valor (R$) Total Min Maxg Alvo
Z‘F’)‘I?C'ad;zs 1914.351667 100 52.045.338.279 100,00 - - ;
Renda Fixa 1361983818 7115 1500132588 7378 63 73 68
Renda Varidvel | 427517717 2233 380.284.600 18,59 12 35 23
Iméveis 26.730.833 140 | 48.832573 2,39 07 3 15
Empréstimos 48.348.881 2,53 50.743.569 2,48 1 5 2,5
Estruturados 49.472.993 2,58 i 56150561 2,75 37 5
Disponivel 288.423 0,02 194389 0,01 - - -

i em caixa

Resumo das Informacdes sobre o Demonstrativo de Investimentos - Relatério Anual 2011

2. TAXA MiNIMA ATUARIAL E RENTABILIDADES
(Inciso 1V, V e VIII do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007)

2010 2011
ST Benchmark ' % Renta- % Bench-: Benchmark ‘% Renta- % Bench-:
9 2010  : bilidade mark : 2011 ! bilidade  mark :
: Renda Fixa IMA 14,66 18,74 ! IMA 14,597 14,60 :
: Balanceado + Balanceado : :
: 40% | : 60% | :
‘Renda Variavel: IBOV+60% : 239 0,88 : IBOV+40% : -14,58  -1547 :
: IBRX-50 ' IBRX-100 : :
{ Imoveis | IPCA+6% aa. : 15,67 12,26 : IPCA+6%a.a. : 109,14 12,89 !
jOperagbes of 1 o) 6% aa | 14,88 1226 | IPCA*6%aa. | 1597 12,89 |
: Participantes : : : .
! Estruturados N&o se aplica : 0,94 Nao.se : Nao se aplica : 1,36 Nao'se :
: : : aplica : : aplica
] - i IPCA+6% ! : : :
jRentabilidadey ° 1147 12,26 | IPCA+6%aa. | 912° 12,89 |
p ezl aa. ! : 5 ]
(1) Rentabilidade da carteira de renda fixa com ativos marcados a mercado é 14,74%
(2) Rentabilidade da carteira de imoveis locados é 113,90%
(3) Rentabilidade geral com ativos marcados a mercado € 9,53%
3. DIVERGENCIA NAO PLANEJADA
(EM RELACAO AO IPCA+6% A.A.)
(IN SPC 14 DE 18/01/2007 e IN SPC 21 DE 07/04/08)
: Segmento Segmento Segmentoé _ _ :
:Meses: de Renda : de Renda :de Emprés-:(?:?nT:::iC;: Est;t;tsura :CZ';Z?)I' 3 (M.I;'\:sAal) |
: Fixa ! Variavel : timos : : : :
Jan. i (028)i  @79)) 042 (061  (128) (130)i 1,32
Fev. 0,01) 0,02 0,01 0,52) (1,15);  (0,04): 1,29
Mar. 0,16 : 0,21 037! (0,63) (1,13): 013! 1,281
Abr. (0,13) } (4,24): (0,02) 96,88 (1,29  021: 1,26
Mai 0,33 (3,15) 0,41 (0,62) (1,15)!  (0,45) 0,96
Jun 012 (2,96) 0,79 0,31) 0,79): (0,52 0,64
Jul. 022 (5,60) 063! (0,24 (0,62): (0,97) 0,65
Ago. 0,64 (4,74): 0,06 (0,45) (0,52):  (0,36) 0,86
Set. 0,07 (6,62) (0,32) (0,63) (0,59):  (1,22) 1,021
Out 0,10} 8,33 0,20 0,51): (0,83)! 1,55 0,92:
Nov. 0,10': (3,01): 0,14 (0,60) ! (0,63): (0,48) 1,011
Dez 0,18 (0,45) 0,03 0,37) (0,86); 0,04 0,99
Total (B77): 12,89

1,70 (27,48) 308 9625 (10,32)

Divergéncia Nao Planejada - Atendimento as Instru¢des Norma-
tivas da SPC n° 14, de 18/01/2007 e n° 21, de 07 de abril de 2008.
Refere-se a diferenca entre a rentabilidade de cada segmento e a Taxa
Minima Atuarial - TMA (IPCA + 6% ao ano), més a més, calculada
pelo fluxo diario dos ativos.

As justificativas técnicas constam em relatorios especificos, ates-
tadas pelo Administrador Estatutariamente Tecnicamente Qualificado
e entregue ao Conselho Fiscal. O documento original encontra-se a

disposicao da Secretaria de Previdéncia Complementar.



4.DETALHAMENTO DOS INVESTIMENTOS P § § ? o
Resolugdo CMN n° 3792 Relatério 2011 - Posigdo em 31/12/2011 | (©=EISELED B3 EIRIITRAES : : MBS § 2 |

| C1-QUOTAS DE FUNDOS ESTRUTURADOS: | 56150.560,55 i 2,75%

3 DISCRIMINAGAO ! GESTAO : VALOR(R$) :%APLIC.: | Capital Mezanino FIP iTerceirizada:  8.362.362,31 |  0,41% |
 TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES Y9 045.333.276.99 | 100% . Capital Mezanino FIP I i Terceirizada | 255269042 :  012%

f DAS RESERVAS TECNICAS : PR o Empreendedor Brasil  Terceirizada ! 7.263.888,50 | 0,36% :
| DISPONIVEL/IMEDIATO Prépria ! 194.388,68 |  0,01% ! FIP Terra Viva ! Terceirizada ! 2.548.812,90 :  0,12%:
! A-SEGMENTO DE RENDA FIXA : : 150913258753 :  7378% Fundo Brascan Petroleo e Gas i Terceirizada | 1.831.358,34 | 0,09%
A1 TITULOS DA CARTEIRAPROPRIA | Prépria | 139349155671 | 68,13% : Logistica Brasil FIP : Terceirizada : 18.748.61579 :  0,92% :

© 1 -TITULOS PUBLICOS : ' 1.353152.97527 © 66,16% : Patria Real Estate Il Private éTerceirizadaé 2.147.604,88 0,10%
BAIXO RISCO DE CREDITO : | 1.353152.97527 | 6616% | Rio Bravo Energia |  Terceirizada ; 8.071.370,93 :  0,39% :
NTN - B - Notas do Tesouro Nacional - : : : : Santander Capital Protegido : iri : : :
Série B H ; 1.263.504.42712 ¢ 61.77% : i Institucional Multimercado ETercemzadaE 4.623.856,48 : 0,23% :
NTN - C - Notas do Tesouro Nacional - 89.648.548.15 Py 38% : i D-SEGMENTO DE IMOVEIS i 48.832573,22 | 2,39%:
Série C : : T . D1-EDIFICAGOES DE USO PROPRIO . Prépria ! 2.993.096,42 . 0,15% :

2 - TITULOS PRIVADOS 40.338.581,44 :  1.97% : Edificio Governador Parigot de Souza
BAIXO RISCO DE CREDITO : ! 40.338.581,44 : 1,97% Rua Gomendador Aratijo - 551-Centro : : 2.993.09642 :  0,15% :

1 - DPGE : : 40.296.682,82 : 1.97% . Curitiba - PR -Terreo, 5°¢e 9 a‘ndar : : : :

) : : : i ! D2-EDIFICAGOES LOCADAS A (o : :

Banco Pine S/A ; [ 2490295600 | 122%  PATROCINADORA Propria : 23.899.606,02 : 1'17%5
?aréc;p\lncél.g;nal & Comercial S.A. 15.393.726,82 : 075% : : Edificio Governador Parigot de Souza : : :

: : : : Rua Comendador Araujo - 551 - : : 23.899.606,02 :  1,17% :

2 - Certificado de Dep6sito Bancario - Pds- : : : 1 Centro - Curitiba - PR : : : :

- : : 4189862 : 0,00%: . : : : :
Fixado : : : ° . ! D3-EDIFICACOES PARA RENDA : Prépria : 21.939.870,78 :  1,07% :

: Banco Bradesco S/A 41.898,62 0,00% 7° andar do Edificio Centro : : 246040752 F  012%
! A2 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS ; ; Comercial Italia REATLRE e
: 118.418.527,86 :  5,79% : o : : : :
: FINANCEIRO : : 9° andar do Edificio Centro : : 275147079 ©  013%
! 1-QUOTAS DE FUNDOS DE RENDA FIXA ' | 105.686.25919 |  517% Comercial Italia : : e
BRZ Crédito Privado FIM iTerceirizada’  8.255.657,56 | 0,40% 20" andar do Edificio Gentro 275147079 1 0,13%

FI Votorantim Institucional iTerceirizada!  53.092.097,81 | 2,60% ! ) o : :
L o : . : : 0 11° andar do Edificio Centro 275147079 ©  0A43% :

UBS Pactual Emissdes Primarias sTercemzadas 16.088.662,81 : 0,79% : Comercial ltalia AOLAEE 21970 :
UBS Pactual Yield DI Referenciado éTerceirizadaé 5.219.567,64 0,26% 13° andar do Edificio Centro 55012149 0.03%
BRZ Multirecebiveis : Terceirizada : 23.030.273,37 :  1,13% : Comercial Italia T ’ :

2 - QUOTAS DE FIDC i 1273226867 | 0,62% ! %cg’ r:enr(cj:iaarl ?& IIiEadificio Centro 280144429 1 014%
FIDC Caixa UBS Pactual : Terceirizada : 635.200,04 : 0,03% : : : : :

, : L : o 25° andar do Edificio Centro : : : :

FIDC Caixa UBS Pactual Il : Terceirizada ; 7.082.661,80 : 0,35% : Comercial Italia ; ; 3.157.301,04 ; 0,15% ;

FIDC CEDAE iTerceirizada  5.014.406,83 | 0,25% |

A3 - EXIGIVEL DO PROGRAMA DE
: INVESTIMENTOS

Honorarios Advocaticios : : (2.777.497,04) ©  -0,14% :

26° andar do Edificio Centro
Comercial Italia

Rua Marechal Deodoro, 630 -

: : 3.466.184,07 ©  0,17% :
(2.777.497,04) ©  -0,14% : : :

Centro - Curitiba - PR : : : :
| B-SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL | | 380.284.600,16 | 18,59% : Direitos em Alienagéo de : : : :
: ~ : : : . : Investimentos em Iméveis : : 1.250.000,00 :  0,06% :
. B1-QUOTAS DE FUNDOS DE AGCOES - . o * H H . .
© MUTUOS : i 178.593.683,24 :  8,73%  Aluguéis a Receber : : -+ 0,00%:
: ; : i : : o, : . E-SEGMENTO DE EMPRESTIMOS S s : :

zzm xa:ua:fon :TI,':C i EIercefrfza(;aE 14;(‘):;9273&;87: : giz: i | AOS PARTICIPANTES f Prépria f 50.743.568,85 f 2,48% :
aluation  lereelrizada; 483.70274  0,46% ; Empréstimos Simples : | 50743.568,85 : 2,48%
Bradesco FIA Dividendos : Terceirizada : 24.755.779,72 1,21% . = - H H : :
: : : : (-) Liberagao de Empréstimos : : - 0,00%:
Rio Bravo Fundamental Institucional FIA : Terceirizada ; 10.329.071,87 :  0,51% : : : : :
ETF Ishares BOVA11 iTerceirizada ! 54.294.661,08 |  2685% !  (4) 0 TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS néo inclui
ETF Ishares PIBB11 : Terceirizada ; 8.904.600,90 : 0,44% :  os débitos do patrocinador oriundos da reversdo da dagéo em pagamento, no valor de R$
Itati Ace Dividendos Agdes FIA : Terceirizada ! 20.009.394,43 : 0,98% : 86.061.832,66.
Quest Agdes Institucional FIA : Terceirizada : 7.732.436,01 ©  0,38% : Informagdes gerais:
© Bradesco FIA Institucional IBX Ativo ‘Terceirizada!  28.994796,65 : 142% : Custodiante: Banco Bradesco S.A
. - : : : : Responsavel pela controladoria: Banco Bradesco S.A
. E)Z(CEJISCI)JSE DE FUNDOS DE AGOES - 201.690.916,92 : 9,86% : Responsavel pela consolidag&o: Banco Bradesco S.A
: : : : : Responsavel pelo controle do risco: Fundag&o Itaipu
¢ BRAM FIB FIA i Terceirizada : 41.696.550,69 : 2,04% : Responsavel pela auditoria de gestdo: UHY Moreira Auditores
FIA Merlot ' Terceirizada | 54.214.379,62 2,65% Lr\\ftgrmsasggesLdloCAdmlinistr?doroIi;tgat;;/éoristlaz'ggﬁnicamente Qualificado, paragrafo 5° do
~ . . : - : : : rtigo a Lei Complementar n ,
FI FIB Agbes Previdenciario :Tercelnzada: 54.471.768,70 : 2,66% : Administrador Qualificado: Silvio Renato Rangel Silveira - Diretor Superintendente da Fibra
Schroder FIB FIA : Terceirizada 51.308.217.91 :  2,51% !  Tel: 41-3321.4365 - e-mail: rangel@fundacaoitaipu.com.br
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5. DEMONSTRATIVO POR TIPO DE GESTAO: TERCEIRIZADA OU PROPRIA

(Inciso Ill e VII do Art. 19 da IN SPC 14 de 18/01/2007 )

' TIPO DE GESTAO/
\ GESTORES

1 - GESTAO PROPRIA-Fibra
| 2. GESTAO TERCEIRIZADA ! 118.418.527,86 |
! BANCO SANTANDER S/A i
! BANCO BBM S/A N
! BANCO BRADESCO S/A § Ny
! BANCO BRASCAN S/A i
! QUEST INVESTIMENTOS § i
! BLACK ROCK § a
BANCO ITAU S/A -
! BRZ ADM DE RECURSOS SA |
! DGF GESTAO DE FUNDOS LTDA | i
! PATRIA INVESTIMENTOS i
! RIO BRAVO -
NEO INVESTIMENTOS ;

' SCHRODER INVEST.

' BRASIL S/A

! BTG PACTUAL ASSET

' MANAGEMENT S/A DTVM

© VOTORANTIM ASSET
: MANAGEMENT DTVM LTDA.

| TOTAL GERAL
. (% s/ o total dos
i investimentos)

RENDA FIXA |

| 34.040.499,12

i 53.092.097,81

 1.509.326.976,21

(5) Percentual contempla os recursos da conta disponivel / imediato

6. RISCO DE MERCADO MENSAL

(21 DIAS UTEIS) - INTERVALO DE CONFIANCA DE 95%

2010

ValorRg  [edo

VaR - Valor em Risco Valor

| Segmento de Renda Fixa { 22202369 163

! Segmento de Renda Variavel | 25.071.507 0,56

4,90

(6) Alterado o limite na Politica de Investimentos para 2009 para 1,50% ao més.

(7) Para o segmento de Renda Variavel o risco é avaliado através da limitagdo do risco da
carteira, que sera limitado a uma perda de no maximo 8,00% ao ano em relagdo ao benchmark

do fundo (Ibovespa ou IBX-50).

7.RISCO DE CREDITO®

RENDA : :
. % oy % ESTRUTURADOS: %
: 1.390.908.448,35 :92,15% : Lo - 150.743.568,8

7,85% 380.284.600,16 : 100% ' 56.150.560,55 : 100% ° -

- 154.214.379,62 14,26% '  4.623.856,48 : 8,23%:

- 23.572.942,58  6,20% * - -

- 195.447127,06 12510% ' - -

- -1 1.831.358,34 | 3,26%!

7.732.436,01 | 2,03% : - -

163.199.261,98 16,62% ! - -

- 20.009.394,43 | 526% ° - -

L 2,07% ! - -1 26.012.504,29 '46,33%"

- - 2.548.812,90 ' 4,54%:

- - - 2.147.604,88 : 3,82%:

- 110.329.071,87 | 2,72% |  8.071.370,93 14,37%:

: : -1 10.915.052,73 i19,44%:

13,49% | - -

£ 2,26% | -

| 3,52% :54.471.768,70 114,32% : - -

©73,79%; 380.284.60016 :1859% :  56150.560,55 :
2011 : P
Valor %do % Limite: EMPRESA
R$ Valor : Politica: !
21.934.848 1,32 1 1,50 | EMPRESAS FINANCEIRAS
20.052.438 8,00"

Banco Pine S/A

Banco Industrial e Comercial S.A.
: (BICBANCO)

Banco Bradesco S/A

Segmento de Renda Fixa 2010 2011 % Limite Resolugéo 3.792
Baixo Risco de Crédito Tesouro 84,27% 89,50% ' 100,00%
Médio e Alto Risco de Crédito - -

(8) Percentual em relagdo a carteira de investimentos.
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20,00% !

Total

: OPERAGAO :
. C/IPART. :

2,75%: 50.743.568,85 i248%

Data:31/12/2011

% i IMOVEIS | % TOTAL

100 : 48.832.573,22; 100 : 1.490.484.590,42

7.732.436,01

51.308.217,91

8. EMISSOES DE TITULOS PRIVADOS CARTEIRA PROPRIA

APLICAGAO ATUAL
40.338.581,44 |

24.902.956,00 |
15.393.726,82 !

41.898,62 |

i EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS -

40.338.581,44 |

! 554.853,688,57 '
| 5883823610 |
23.572.942.58
95.447127,06 |
1.831.358,34

63.199.261,98
20.009.394,43
57.008.435,22
2.548.812,90
2147.604,88
18.400.442,80 |
10.915.052,73

34.040.499,12 |

107.563.866,51 |

4883257322 2,39%; 204533827899 |

%sobreé
. ototal :
§72,87%
: 2713%
2,88%
1,15%
4,67%
0,09%
0,38%
3,09%
0,98%
2,80%
0,12%
0,10%
0,90% !
053% |

251% |
1,66% |

5,26% |

100%

1,97 |



9.INFORMAGCOES SOBRE DESPESAS

DESCRIGAO : 2010 : 2011 | : CUSTOS DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

Despesas administrativas totais da Fibra i 9106.546,49 :  0.857.587,36 . . DESCRICAO 2010 : 2011

: : i 1-DESPESAS CONTABILIZADAS DIRETAMENTE : :

. Pessoal e Encargos : 6.568.069,93 6.940.656,33 : g 915.229,58 900.058,91
: H H : : NO PROGRAMA DE INVESTIMENTOS i 2

i Despesas com treinamentos - : .

! inscrics i 76.279,70 59.684,33 | ! Honorarios Advocaticios - recuperagao de :

i Inscricoes ¢ viagens : P perag 290.964,37 415.587,39
H . . . . investimentos H
. Consultoria atuarial e previdenciaria : 101.604,34 132.302,96 H

. IPTU e Condominio de iméveis néo locados

: L : : . : 334.335,97 100.826,87

. Auditoria Externa ; 13.499,58 ; 77.918,80 ; ! e taxa de venda de iméveis :

! Consultoria de Investimentos : 220.25717 : 300.147,31 : : INSS s/ areas averbadas do Edificio Governador !

: : : P - 54.684,05

: : : .. Paritot de Souza :

. Despesas advocaticias : 235.518,97 ! 247.526,92 . : : :

i1 Custédia/Controladoria i 23081459 | 263.529,87

: Comunicag&o Social : 57.702,90 ! 60.188,50 : : :

; i ! SELIC, CETIP e outras 3 59.114,65 ' 65.430,73
Consultoria de RH 39.263,79 ! 36.738,14 . . H :
: : : : . 2 - DESPESAS DEBITADAS NOS FUNDOS i 1
: H H H | 1.578.868,00 1.278.364,86
i Manutencéo de equipamentos e sofware : 137.706,31 234.388,28 1 EXCLUSIVOS . .
! Consultoria do Sistema de Gestéo da Qualidade M7N1247 | 82.069,35 i | Auditoria Externa 11.96160 ! 15.680,00

: g’”crommagem/digita"zagéoearmazenagem de 16.321,37 | 1870213 i | Custédia/Controladoria : 119.066,79 86.289,54

. docs. : HE . .

| Estagiarios, mensageiros e outros 5243721 | 77473,06 | | Corretagens 507.560,78 | 443.055,17

| Material de expediente : 52.393,89 ! 4639742 ¢ SELIC, CETIP, CBLC e outras : 46.813,30 : 111.985,70
Seguros 35.758,29 34.048,73 Taxa de Performance Fee 1.957,68 -
E Alugueis : 205.559,13 : 194.114,37 : : Taxa de Administragéo dos : 824.307,85 : 575.274,45

H H fundos exclusivos : :

i Agua, Luz e Telefone 4161585 4276,97 1 ! 1oya de Fiscalizagdo da CVM : 67.200,00 ' 46.080,00

| Associagbes de Classe : 54.120,67 ! 62.875,68 | i TOTAL DOS CUSTOS DE GESTAO DOS :

. : : : | 2.494.097,58 2.178.423,77

; : ; i ! INVESTIMENTOS ;

. Despesas de viagens : 230.910,26 20249576 © : : :
: : TOTAL DAS DESPESAS : 11.600.644,07 12.036.011,13
Despesas postais e telegraficas 45.333,71 53.407,98 : : :

: Conser\_/agao, limpeza, copa, manutengéo e 48.301,60 113.809.78

+ condugéo e transporte : :

?:'s:;lng)sas legais e tributarias (PIS,COFINS , 598.901,26 702.468,58

: : : :10. INFORMACOES GERAIS:

. Jornais, livros e revistas : 31.125,38 ! 10.985,86 .

' ' . : Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Depreciagdes e Amortizagdes 126.752,62 126.470,12 Responsavel pela controladoria: Banco Bradesco S.A.

Responsavel pela consolidagdo: Banco Bradesco S.A.
Responsavel pelo controle do risco: Fundagéo Itaipu
Responsavel pela auditoria de gestdo: UHY Moreira Auditores
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