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Compromisse através do tempo



AS vésperas

de completar 15 Aﬂﬂﬁ.

embora seja alnda uma  instituiglo
jovern para os padrics previdenciarios,
# FIBRA ja apresentas nomeros
expressivos que demonstram o
rifevancia: de seu papel sockal, como
garantia de um futuro digno para seus
participantes, que, em conjunto com &
Patrocinadors - ITAIPU, ajudaram’ &
constitul-Ia;

Basta dizer gue, nos dllimos trés anos,
de 2NN & 2002, 8 FIBRA despended
R3 73 milhdes em beneficios. Someénte
no exercicio de 3002 formm mais de RS
29, milhdes pagos pos: aposentados. e
pensionistas.

0 ‘patrimdnio previdencigrio” da
Fundatio = a parcela  destinoda
exclusivamente a cobertura- de
beneficios  gtuais e fukuros - 5o
aproxlima dos, BS 600 milhdes, o que
demonstira & importinela da
copitalizagio da poupancga

previdenciariz,

Mais importante, parém, do gue esses
dados financelros--sho - aguels . que
revelam o efetivo alcanee social da
Fundogio. Em  dezembro de 2002,

@ FIBRA j& cstava garantindo a froigan
de direitos a T43 asssistidos
{aposentndns € pensionistas), com um
totol de 962 deépendentes, formando
um universo de mals de 1,700 pessoas
que. ji- dependem da FundacBo para
manutencio de seu padrdo’ de- vidn.

Ags nomeres dos que @ usulruem
penelleiss podemes agregar os 1.507
empregados ativos,  participantes da
FIBRA, que estio cumprindo coréncias ¢
outros requisiios te acessoao benefico,
confiando na capacidade da Fundagso
de honrer, no futuro, o5 Compromisos
reguiomentares previshos.

Nesse confronto dos dados financeiros
com o5 socinls & que s compreende o
verikadelro sentido de uma entudade de
previdéncia complementar.

Consciente da responsabilidade ¢ dos
desafins envolvidos na conducho de
uma entidade dessa’ naturezd, a
administragio da FIBRA - representada
pelos membros do Conselho de
Curadores, do Conselho Flesal, do
Comité de Investimentos, da Diretork
Executiva e i cquipe técnica = esti

permanentemente empenhads em
assequrar a quolidade ¢ o transparéncia
dp gestéo, buscando o aprimoramento
continuo  de scus processos e
procurando antecipar-se em refagio a
guesties: que se apresentam para o
futuro, em-sintonia com os objetivos da

Patroclnadora [TAIPLL. e visando ao
melhor interesse: dos particlpantes

DIRETORIAEXECUTIVA DA FIBHA




MIMEND

EVOLUGAD D0 NIMERD DE ASSISTIDDS

PAOAMENTO DE BENEFICIOS

103 dalhg de ganamendode

i oer
benefloas mensal do FIBEA 2Engiu A% 26
mithtes, com umoresciments de 15%em
relagan ao ano-anfenar ¢ BLE5% gm
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QUALIDADE MO ATENDIMENTD

wfidade.a bom
GANTEL OOr mEaio

Conkbinia sendo uma ¢

srepdiments @05 Particy

ge piellswonns qualiticatdas = Sempee

disposiis @ pretlar as informacdes e os
esclarenimenios neoessan o Deresultados

deece empentia seoreflelem ma pesguisa

tealiziedis em 2002 pof 2mpress
rapeciiliradi: entre on que resporderam &
plestde, 33% dos aseistidey & 29% dos
ativas -cansideroram bom ou o Stimo o

deimo aterdimento prestado pela FIRE A

FORMECIMENTI DE [NF []R!‘.."I.I".{r'i-:'E.’-i

0 jormal FHBRANOTICHAS ronfinio
e

nformagdes da FIBRA aal parlicipantes

sendo o principal meizde farneri menios

e OO Gauele penddicn HeesTIuUrGl

sua diagramacin,  buscando melhori

alndd s 28w Con el b entre an |eitores
Tambem passzaram par remodciagdes as
aaginas da FIBRA na |MTERNET B na
WTBAKER. Com um visunl mals leve

SEEES  wElchlns tormaran |

qreat e inlormiaeies 3 respeslo dla

Eeglt rmpios ge

FIBRA . airga: maiy iz

comunicagdaa, porem, nao substitiem o

coniatn direto des-participontes com os
Diretores ¢ & equing da FIZRS, que cstao
Lpdtipire  dispcslvers parg  Mroeder as
eicipgracimentos Que se
necessargs, pgar telefone, por e-mailb ou

PESSDAIMETLE



PESQUISA DE OPINIAQ

Ern- 2002 fol realizada, por intermidio
de empresa especializady, & lescesra
pesouisa de opiniao entre as pardipanles
atiuwns e assistidos

Q8 resulindes fdessa pesquiza
confirmam 08 das anteriores, realizadas
e 2000 e 2000 conbinua &lte o nivel e
satisfagdo e donflenpe dos pericipantes
no- Flano de Bereficios = nos secvicos
oferecidos pelo FIBRA

[estacam-2e, ness Ul Tims peguess, as
sequintes ponbos: || nemes escala de Oa 10,
i note media atribuids peles participantes
ativas foi B.5% e pelos participsntes
assistibos foh 2.1 1) 93% das ativas e 960G
dos pssistidas declararam estar saisleins
com & Iransparenci  das Iﬁriifmirl;lit?-
prestadas pela FIERA; & U 9166 daos
participantes da FIBRY consideram a5
inyestimentos nem administrados

s resultados da peiguisa peemitem
diversos bpos de analize & de cruzamenio
de informagies, fornecendo subsidios 3
Ditetoria pzra omelharameniocantinug,

ATLA Li!.l'lu'i,'_,‘.'lﬂ CADASTRAL

MNa cantinuidade do pracesss de
altualizasio cadastral dos particigantes da
HBRA, em 2002 o nimerode participanies
o pendénciasde comprovaniede 1empo
e sErapn 169 rederide de 543 pars 130
Com iszo, 05 rélcubes akbuariais da FIBRA se
tornom cado wer mals precisas £oos
plarmikas cam '_,I.'I'II,.||-1:I:_I:|E’| oE direita de
aposentadario podem ser formecidas com
miniaT eaaidin.

ATIFN;.E.{J ASSCIATIVA,

DESENVOLVIMENTO DA EQUIPE

& FIBRS mantem forie vinculs Qo as
ontidades roprezentsfives do setor
previdencidrig, cients dequea intered miio
Ug experigncind oom elas oz muwtos
resultados pasitivos em Eermos s
melhoria dos processos e de colaboracan
com 0 sisiema predidenciErn braslero,
tenda serppre eomo pano de fundo a
gefecy do interesse dos  porticipantes da
Ertidide

Entre autros format de interatio aa
FIERA tam 35 entidades do Selor,
destaram-5t
1) AFBRA integra o Consel ko Delineratvn
do ABRAPP - Asspeigrcho Brosileirs das
Entidodes Fechagas de Previdéacia
Privads, tenda sido algads a e pasisag
pormeisce eleirdo realizada em 2001
200 Diretgr Adminisirgtive e Finencelro ga
FIBRA arums Rambém wma das Dirsetarans
da PREVIFAR - deisocigcdo de Fundad de
PenséndoForanz:3] O Gerente do
Departamento Fnonseiss da FIERA acupa
uma das Diretorias da ANCEPF
fzsociacan Meciona! dos Contahilistas das
Entidades Fethadas de Previdincia
Privada, & tem participords ativa no Grugao
lRcoico. de Contshilidade da S5P0 -
Secretaria de Previoéncia Complementar,
dj 0 Apglista g2 Comuniracan da FRREA
integra & Comissdo Téeajcn Mocionol de
Comunicarao, da AHSARP
5] & FIRFA tombtm partcipa des Camaras
Teenicas da FREVIFAR, por mels de seus
wArGE ECnifmL

Ern 3003 frn eonclwica & maiar etapg do

pracessa de rengvacho da quadi de
pesscal da FIBRA, em deécorrenos de
aposentadorias. MNesse perlodo
apasentaram-s¢ B profissioaais, fodas
corm mais de 10 anos de seriien prestadn,
005 Guals ¥ em cargqo gerencial
Ldminiztrar =isa tranfgiia, cantratando
novas molissionais e beinando & equips
pora substitul-los, foi uma tarefa qus
eagly entecipardo & plancjamento, oe
forfma @ ndo gerar problemas na
contrrigidade das seEnadns presTaneG, felm
perdada memars da Fundacda
Eesm questda fol particularmente comples
ria FIBRS, erface da reduzido quadro de
pessmal (14 ernprega dos) e do elevada nijwe
de esaeciglizacda [IE% curs@indo nivel
superior = BEY% com nlvel superiar, das
Quais 4P com pds-graduacan)
Bpesar das dificuldadss i ele ineentes, o
pracessa fol concluido Gom pRAo SUGEss0
na FIERA, que mais uma wer masiaeu o
capaciiade de adaptagho, o compromrsso
e a elevada qualificasho de seus téoniood

CONSOLIDACAD DE CONGUISTAS

b busen e excelfncia ¢ wm proossso
permanents Eoa FIBRA Tem avangedo
sempre nesse sentido, Uma ez glee a
certl icadn 150, chiido em 1999, eipiava
na final de 2002, a FIBRA continuaud
buscandn melhorias na gestio  da
rualidade, adguirindo & Implantenda um
sitema (nformatizado que melhorou
Enprmemenie o contiede dos protessos




Com isse em few 2003 a FIBRA =0
SUDMEErd anoen processoaecerrficacio,
gests wer NEg mes nE versad 7994 da
MG M &, Mas nE sue serago 2000,

Também o plancjamento sstratégisa

cimportanteinstrumenta
de gvaliacdo de consrios, ldentificagan
de risens e plansjamento de apoes gue
sejam igzntificadas coma necessarkss o
sl enuedas para gasantir o futuro da

FIBR A

| ENFRENTAMENTO DE DESAFIOS

Administrar uma eptidade fe
previdencia enyolve, wi€m da qualicdads ta
gestdnnas atly
et atérias extraardindrias que exigem
pasicionamenta imediate, comn famberr
acdes proventivas em o guesties que

ades rotingiras, 8 atuagen

CO5SEM, MO TUIUIG, CASAT A QLTI amedsd
Ssnauiristzmos algumasdas nuesioes
relevantes enfrentgdas oo exercicg de

20052

Alteragio do Estatuto

Em consondrcia com & legislagas
previdenciarn g, foielzborade peka FIRRA e
aprovacn pela ITAIPLY um novo Estatuto
Enire g5 alleracies: anlroduzidas,
aestzcam-se |l o estsheiecments de
gleiglies  pars mepreseatantes dos
assisidos £ odos emprenados ativis oS
Conselhos de Coradores & Flsval e ) &
alteragdn da composicas do Corssiho de
Curadores: de 7 para B membrds, € da
ConsclhoFiscal de 3para & membims,

Estudns para
Alteragdes no Regulamentu do
Flann de Beneficios Vigente

-

Suscando Fumentar 3 sequranta 0o
Plano de Beneficios, bem ome atender §
dispositivos de ieglslagan Que
ntreduziram nowas exigéncias, & FIRRA -
com intensa participagac de scustécnicns,
da Diretoria, dosconsuitores e do Lorseing
de Curadores
astudos de dlteragdes no regulamento do
Ftanode Benefieios. Esses cstudos doverda
scrar coaciuidos no 1T.osemestrede 200,
quantdo serdc: submetidos 3 avalizgdo ¢
sprovayan da patrocingdora TAIFY oda
Secrelaria de Previdéncia Complementar -
SPC

vam deseneatvends

Estuados pard Avaliacdn
de Move Plano de Benefivios

4 FIBRA desemvalved, por meig oo
cossul toriada Towers Perrin e de um grups
d# lrebalha com representanteos da propria
Fundagie, da Patrocinedora & tdas
Empregados desta, o primeira cigpa de um
eslude para eventus| constituicao de um
rowd plang de benefiios, na modalicsde
de Contrieuicie Definida, Os. resultados
nicigis foram spugmeiidos 4 avaliagEo da
Patrooinadors, nue opingra sohe a

conveniéncla  de- continuidadsd assses

estudos
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A Busea de Tratamuenin
Tribbutario Justo

contorme divslazdo zos partic panies
em o 2002, neste ano 3 FIBRA cfotuou
Aepdsitas |uditiais, refativos 3 guesties
Iribulatias, de maisde RE 45 milhdes - gue
deixdram de compor @ patriménic da
Funda¢do - com Jistas 3 adesdod anistia
tributariz ‘prevists na MP 2223 gue
permitiz o pagamento de UMposTos
referentes aos ollimos & oanes Sem-a
incigenciade juros e moltas

Apesar de ter opipdo pelz anistE
mediante depdsite  udicial, 3 FIERA
continly tentando reaver CEEcE TECUTsos,
mediante teses |uridicas deiversas,
especizlmente considerando-sg o
tratamento nan isenomich eslatslecido
peta MP 2222, que, emrelagas aos Mitmos
5 anos, esiabielecey s I'iUUL;Jf;Q-_- Eoore
ertidades fechardas (gus mao visam [ueros)
e obsenbon 35 enlidades abertas foue visam
lporas). £4sa eclrptégia furidica: foi
amplamente discutida com oscolegiages
dsg FIBRA 2 com & DNretoria da
Pztrocinadars, tends side definida como
inhg meslia a8 busca de todos O
instrumentos legais. o2ra ¢ odefesa do
petnmania da Fundacdo, cvitando-se o
pegamento de tridutos com cagibiidads
discutivel




Recehimentns dos
Walares Correspomdentes
aus Tiulos de Alagoas

Oesde 7987 o FIERA «inha
gegsenyalyendy ssforgns pars o
recebimenro dos valomes corrésgandentes
aos Lmiles de emissdo doo Estada de
Alogozs, odquinidgs no gesidn sbr34-
mard7. fassunio teve svolugancompless,
erynlventn sspectos negotiais e urldices
dreutidon prmreas ceedores, 0 Estoda de
Alagoas ¢ & LUnido, cam & intervengho de
pscrliorion de advacacia e Brasiln
Alagoas, o g Joaeird ¢ Curitiba, eampios
gebates ra ambilo da Bireloria da FIERS,
dn Denselhode Curadores e do Direloriadz
Paliocinadora

Ads muitss rodadas de regeoiEran,
spedianse-Acards firmada enbre o Ertada
de Alagoas & aus credores, 0 primeira
concordoy em im plementar a contralo de
refinanciments cam g Linigs, medlanie
gancessio e desconia pelos - crodores
Deppis de analzados pela drea jurities &
aprovndas pele Dirctoria Executivi g el
Consetho de Culpdares, o Acords £ oo
Crhntrato de  ceflngneiomenta Tozam
Firmados, res tando na seeehrmentn pela
FlEfA de A 337 mithdes em tiukes
federais, conforme divalgado 005
participg ntesem et 202

fipsiam ainda pendéncias Jdpeims 2
sefelnl sanadas, decorrentes @05 A0Wh5
condicdes estabeleridas pels nE‘«”l!'.";é”
5:4(002, do Senadn Pedepd, que cantinlam
senda objels de eguacionamento pelas
excHidrinsds aivocacis cantzaiafos.

Awdngo importante
Pari a solugin de pendéncias
Imioksi liGrias

05 imdweis dodos em §28E prels
M recinedarm & HEAMA, em pagomeénto de
diviga, lecalizadas em Foz doo Igudgu,
prssiem peadentias gue 1En impedido
sug plera utilizagis Mermanceomtambem
diferengas referentes a0 erdffie de
ptunlizicha de wdlores eLilFde por
grasizo dn anitaolo da divica pela IEAIFL
Esea questdn fal, inclusive, abjelo de
apuragdo pelo hsealizacdada Secretariade
Frevidencia Complemenlar & £om rekagan
aela, wem-se buscando uina sl ugho.

{2 temas winham seafp tratados
pediznle trocs g2 carrespard#ncias entre
& FIBfA e.r Patrocinadoia, Em jun, 2002 3
TRIFL eqestitulu Grupn de Trabalho
ezpecificn para pholisar @ queslag, gue
apresentau sen relaracka fisal em
ez 2000, Aimda que pdn psTcjam
farmatimente saluciongdas a5 e rdénciag
o relasan e Hnal desse Grupp-de Trabalino,
scatady pela Patrocinadara patomein 45
ADE-2I0032, fepresentd UM maico no
reconhecimenta da siwdgdd ¢ oo
enicaminhamenlo de stternatias de
solucan, mue seenn pralisanas peia FIBRA ¢
afjeto.de densdo durante o 1.0 semestre
de 203, emeonjuntocom @ [TAIPL,

Mucliiagiv dn Sede da Fibra

Ern mar X2 a FERA mudou Sud sede
para o Edilicio Parigot oe-Sowea, jurlp as
insialapibes dd Parocinadora Tzl medidzs
devel-se tants . necest fade ce liberar, a
um locatanio inleresssdo 0 gspags antes
acipadn peis FIERA so Edificio Centra
Comercnl [HakiE, coma & conveniénsio da
redupds e custos ¢ do maior integracEd
praparcinnnda pels poupashs ce urradne
jurntad Patrociradors

Auditoriss

A FARA spbietp-se, os@olmende,. a
muditorsas de balango, atadlTone interaa
da 1TAIPU o& zuditorls de gualidade [150]
Erm 2002, foram realicadss Quaing nowas
auditgries, e aligdo &5 wswals: audiigrn
amuarial, aud oz de benelicios, audilgeia
e gectio deirvestimentos ¢ Fuditoria de
accrmpanhemerio. da erecugdio do plano
de ene iadmmonts da FERA no limite de
inyestimentes em terrencsEm ledps, as
resultanas tem demansirado & adeguigan
dla FLBRA A= rormah nigentes,




| EXERCICIO DE 2002

O resultada anual da FBRA Y conseqiidneia da variacho confunta de dois
grandes numeros, o Passivi e o Al gue serda mistrados o seauir: alPassivo
Atumrial [denominado Provisdo Matematical! reoresenta o valor atual dos
Compromissos atuas (bensficios f& coneedidos) e futures. (beneffoios &
conceder), ja desconbada & edpdctativa de recetimento decontribuigdes
futuras: ol Ative Linuido; represtnts & paroels liguida da patrdmdonio resenvada
especificamen:e DeEra g cogeriura qos Compromissos eom. beneficios
concedicos e g conceder, j8 desconiadas as provistes diversas, em especial
para guestaes fributanias:

EVOLUCAD DAS PROVISOES
| MATEMATICAS ( PASSIVO ATUARIAL).

[J; Fassiun Atarial, calcllada: des forma- probabilistica, e-influenciadn
principalmente -per varidueis biométncas [2xpectativa de vida, invelidez,
idade media, mte] & econnmétricds [saldrio medio; erecoimento salgrial
rapeciativa de Jeros nolonge prazo; ete).

Em 2002 o Passive Atuarial da FIBRA: fol acrescido em BE 301 milhdes. L
nquadro. sbaisn spreserta o passive atdagial pos Olimos 5 anos;
acompannedn do crescimento nominal e percentual am cadd sno

PASSIVO ATUARIAL
1997 | 1988 | 1999 | 2000 | 2001 2002

W WL 227,943 267.573 299,261 373,738 486,022 589,139

PASEIND

ATUARIAL

ACRESCIMO EM Mewi 35049 20830 A0.707 754581 54283 101,117
RELAGAQ A0 - —
ANG ANTERIOR

META ATUARIAL
PROUETADA |INPC
+8%) [EZ-NOV

% 19.80% 13.00% 15,80% 25.30% 75.23% 21.61%

10,37% B,79% 14.57% 10.78% 1578% 18.20%

Mos (ltimos 2 anos, o passive atuarial vem crescendo a taxaz cupariones a
2700k, Ern 2000 essd guestdo foi particularmente influenciads gele mudanga

da. Hbua de mortaiidade, com utllizagas de uma lonpgevidade melor e,
conseqientemente, com aumenbo das provVisges nCcessdrias pard
pagemento de benaficios, Em 2007 essa questio envoivers especiplmente
asponsenléncias da recupetacao satarjal empreendida pela Patrocinadora.
Ja em 2002 o efeito conjunta de Um Indice Inflaclond o elevado cam'a
elevacin da midiz salaridl dos oitimos 36 mases serefletiu, também, solire
0 Crescimento do passivo atuaniz|

| EVOLUGAD DO ATIVO Liaupo

0 AtivaLiguidooda FIBRA- parcela iquida dopatrimanio reserada para
g cobertura dos compromissos com: beneficies concedides & 4 conceder -
teye gccescimodeRE 1182 milhaes no-exercicto, com aumente de 25.53%
cobre o exercicio anterion, em- decorréncia basicamente da rentabilidade
o investimenLos,
Maiores datalhies sobre a redtabilidade da FIBRA serdo shordados na
cien Dencla deate refatdelo,

| RESULTADO DE 2002

Os numeros do Passivo-Atuarial © do Atvo Ligbido, que compaem: o
resultado da FIBRA indicam que:
|} 0 Passive & luarial teveacrescimno de RS 107, 1 milfioes
]l CiAtvo Lguida ieve acréscimo de RE 1 88 milhdes
A diferenga onbie & variac2o do Passiva Atuarial e doftivo Liguido demanstra
2 origem oo Supsrdvit Técnico de RS 178 mithdes no’ eergicio: de 2003
Ceduzindo-g= deses Superavit o Resultado Acumutsde do ano gnterior
(Déficitde2. 2 milhfes), obiém-se xatual SuperavitTéchico Acumlado de RS
15,6 milhoes 0 quadno 2 sequirapresenta es5es UM om desaings:

2001 || 2002 vARAcAOjvARIACAD
rRe&mtil [ REMil Jf RSMIL ] %
RESERVA MATEMATICA 5 e
s 468,022 5BE3139 101117 21.E.1'f'i:.
RESERVA DE AENEFITING - /
CONCEDIOOS ATA.AE2 311.631 38,2729 13, 18%
RESERVA DE BENEEICIDS T
e 228814 200748 72434 T
RESERYA & ol 5 73, 56%
ARMOTIZAR {34,158} (422000 [&. 04| ;
ATIVD LiGUIDD 466.838 584,784 118.850 [ 2563%

RESULTADD . !
oo o] ]|




CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS

Asrecpi@s e contribuigtes das Petrocinadoras e dos participantes, de B
27 @ milhdes, tiveram acréscimo de T6,73% em relagan an sxerclcla srnterlor
copronme quadro abaiao

ORIGEM DA 7001 § 2002 MVARIAGAD
CONTRIBUICAD AsMil W RS Ml o4
FATROCINADORA

HOAMAL 12045 13878 15,225
SUFLEMENT &F 1,863 Z.148 165.20%
SUBTOTAL 13.908 16:024 16.21%
PARTICIFANTES

ATIVD A5 7058 7825
ALITOFATROCINALOH 282 213 Balh
APOSENTADD AR 2.604 22.43%
JOIA, TAXA DE ;
INSCRICAD E DUTRAS 1:205 1.424 18,17%
SLUBTOTAL 10,028  11.798 @ 17,85%
TOTAL 23037 zrez3]] 16.23u
DESPESAS PREVIDENCIAIS

| COM O PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Em 2002, 2 HBRA pagou BE 28,5 milhdes cm beneficios, - com &erescimo
e 24 85 emirelaraoac ano amenon em razén doaumento da guantidadede
assistidas de neajuste saldrial

TIPD DE VARIACAD
BENEFICIO Esumq;ll HEEE'E %
MENSAL CONTINUADD

APDSENTAOORIA 21,334 26.045 22.08%
PENSAD 2.077 2720 a0.96%
AUXIOO RECLUSAD ] 10 11,11%
SUBTOTAL 23.420 28775 22,87%
PAGAMENTD UNICD

AESTITUICAD OF CONTRIBUIGAD 188 g 265,08%
AUXILID FUNERAL % 7 Y
SURTOTAL 191 BAZ | 262.30%

23.611]] 2087 ]| 2a.80% |

SALDO ENTRE RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIAIS

(} =zldn empre. Receitas ¢ Despesas do Frograma, Previdencizl, pelo
reqime de compestneta, fol oseguinte:

A 2001
DESCRICAD ik
EEEJH;LAFE;E!:FEHAMA 23.937 21823 +1621%
|- DESPESAS COM PAGAMENTD
DE BENEFICIOS conTiuApDs. (234200 [2B.77%) +27BT%
|=) SUBTOTAL
|RECEITAS MEMNQS DESPESAS 17 |a52)
CONTINUADAS)
oo i ne  (gez +262.30%
|=1 SALDD DO EXERCICIO 326 [1.844)

—gee salda indice apenas que 2 8 stz aleengando Sua maturldades
Esse salda indica apenas que 2 FIBR leengand turldad
econemicodfinancele, nao representando rlsgo o Plana de Beneficlos |

uma ve7 gue el adota o regime delcapitalizacan, padendn aperar adss =

mesmasem et ta previdencial desde nue o Ative Liguido sefa suficientedy

para bonrer os compromissadatugise futuros

| INVESTIMENTOS NO MERCADO FINANCEIRD
Mercado Financeiro em 2002

Mo smbita internacional, 3002 ficars marcado pelo sgravamento das.
situgedes no Oriente Médio, pela possibilidede delintervencao militar
norie-amencing no laguee pela volto do corrida armamentis@ nuclgarQ
desfacho zobfe o plano econdmico foi sentido no prege do-haril do

petfnlen. na queda das bolsas de valores em todo o mundo e nonivel do—=

atividade scondimica, gueficou abaixe do esperada

Mo Brasil, a deficads situacdoecondmics: fol gl de duros ataques, ora por
potiticas desencontradas: do Bapes Central. ora pelias incerlezas geredas
durante & campanha paiaa eleirdo do Fresidente da Repdblica; Entre os
eventos ccondmidos que afeétaram duraments o mereado finaneeio
durante o ano, podemos desiacar @ muodanca da legislagay sobre @
maroanio a mercado dos titulos de renda fiva, giee resu ol numa perds
recorge para a:indusira. de nindos e invesEmentos, coadificuldsde na
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rolagem das dividss cambiais, gue elevaram o dofar 3 patamares praximos
#0354 1'|5

A eleicho de Luiz Indcio Lula da Silva e o posicionamienls econbmico
ruidadoso desUa equipe para acalmar ps mercados: surtiram efelto
ng busca da retomada da confianca dos:investidores.

0 agravamenta da situagso exterma & 3 ".'ﬂlt:a das PTESSOES
inflacicnatias; parém, ainda permaneceram como as grandes dividasno
final do ano.

Comportamento da Renda Fixa

0 cendrio 'de instahilidade do (nitio; de 21]-&2 1] agravadn peiad

mudnnv;a, em majo, nas rearas |:I:: precificagaados ativos dos fundosde - |

investimento. Esce processo. gerou Intrangiilidade € corrida de

SROUETONtra ESsEs fundos; realimentandd um pracesso de perds deo

rentabilidade elou até mesma patrimonial, emalguns casos. Apesar de
ter grande parte de sua carteira alocada em fundos de investimenios
abertos, -2 FIBRA foi pouco-afetada por esse maovimento, mas sua

rentabilidade no primelra semestre ficod um pouco shaixo do. .

ssperato.

A FIBRA, entdo -alterou a estratégia de slocacso da carteira de renda
fixa, migrando o5 rectirsos dos fundos de investimentos abertos para
furdos exclusivos com gestio propria. Comprando papeis oferados pelo
merrado com boa expeomative de rtnmhllu:tad::, a FIBRA consequiu nao so

TEVELLET O desempanhn desfavorivel da 1% semestre de 1':}02 como. :
SUPEIAF, 1 de forma EXprESsiva, Oseu indice de referéncia, .l"u:n final da ano, .

a rtn'tal:lllmade da FBRA em renda fiva foi de 22,3% (15.70% acima da
taxg do Eﬂl],_sem considerar os valores recebidos de titulos de Alagoas

:tunslﬂ_:tandn-r,: ot yalores tecebidos. por esses Litdlos; essa
rentabilidade foi de 32,77% no ano, correspondente @ 71,705 atima da
taxa do COL,

RENTABILIDADE RELATIVA DA RENDA FIXA

°

taxas em % relativo

P AP E PP S LSS P
RF FBRA s LFT-B

Lot B Sk ) L 1 e e o by e P S By f Sl

Apesarde & FIBRA ter obtida rentabilidade em rends flks superior so
Indice de referéncia [henchmark], & importnie mencionar qus esse
mercado nfereces laxas reais reduzidas, devido # elevacdo dos indices
inflzcionarins. Descontada 2 Inflagio, os titulos: iederais renderam
menos do'que 6% ao-ang, que €-a meta atuarial da FIBRA,

Poy esse motivoder stonedo-g edequada alocagdo de recursos,
num  horlzonte de retorna de longo praze, tem sido estratégla
fundamental dz politica d= investimentos da FIBRA, sobl pera e @
Entidade, concentrandn as zplicapdes em um anico Ségmr.'r!'_tu,' nao
poder gieancar a rentabilidade necessiria para manter o plano’ de
Beneficio eouilibrada;

Comportamento da Renda Variavel

& bolsa de valores inltlou, 2002 em alla; mas apreseptou grande
volatilidade, infiucnciada pelas sucessivas crises, fanto nacionsts
alianto internacionats, Os (ndices de eferéneia das bolsas de valores
refletiram-essa orises 1) ooindice que mede:g varigcao das sooes mais.
llquidas da Bolsa de Valores de Séo'Faulo, o ||I|-:I'|.'ESPE terminowoann
com variagao de —17,80%; 1y o Indice |BX, que possul outia com pur.[qﬁ.n

N [ ml:dn:ﬂn da '-'anaqw:: da valor das an:ﬁr_r. da Hﬂlsﬁ de Walores de Sin

Palulo, rrcerrol o ana com pequena \rarla-;aﬂ _positiva, de +4, 78,
# FIBRA possui uma parcela de sed’ patrimonio alocads em
Imvestimentos em renda variavel - em torno de 5% - tento atielados:

-anindice Ibovesps quantoso ndice |BX, pbjetivandn, em horizontes de

prazos mals: longos; suxiliar na obicngdo. de rtnta_hllrt!a_ﬂ_e ue

: coopere na superagac da meta atuarial,

Mo exercicio de 2002, a rentabilidade obtida pela carteira de renda
varidvel d;.FIBHA Fal de ~10,07% sobre o estoque de reeursas que [4
psiavam dlocadas nesse segmentol Moooptanto, sobre 0sonovos

. recursos alocados em meados de 2002 (em torno de RS 7.5 milhoes) a

rentabilidade cm 5 mEses. Fonen r'“néiflia di 174, gerando um r't,l.'ull'auu

. ‘positivo de RS 1,2 milhda, que contribuiu para: dimintir o' efeltn
. negativo da rentabilidade sobre 05 recurses gue ja estavam fid,
' estoque. Essesonovos aportes: foram feitos mediante discussdes no

imbito do Comité de Investimentos ds FIBRA, em consonéncia com &
Politica: de [nvestimentos aprmrada

Alnda que, no sno, 3 rentahilidade de renda variavel tenha sido
inferlar & necessidade atuarial, a rentabllidade de <10,07% 'I:!iﬂld-ﬁl pel
FIBRA foi superior i oferecida pelo Ibovespa [-17,80%), mas inforior
ao benchmark adotado pela FIBRA em renda varidvel
(40Wdo Ibovespa & 60 % do: |BX), gque ficouw em -4,71%,

A-expressiva diferenca de remahllldndc te mais de 22% enlreios
resuftados do Ibovespa & do. IBH no ano [-17,80% e +4, ?Eqb

're5p-|_:gctwam+:nt::| associada rom a |:||ferm|;:a,|:ntr|: 2 alotagda da




FIERA r=el benchmark [a FIBRA estavo com menar exposicda noclBX
do gue o previsto em seu enchmark], toram os fatores que gerarm 3
giferena enire o resultadaalcangodo pela FIERA em rendearidvel 2.0
resultado’ previsto. Durante 2002, medidas foram romadas poin FIERA
pare estebelecerorecpuilibnadacarteiraentreosindexndores bhovespa
e I8 X, buscando, nomedioprazo, obber odesejad o elelta de nproxlmagan
entre @ performance da’carteira de renda variavel:da FIBRA e-do-seu
benchmark tedricoy

RENTABILIDADE ACUMULADA DA RENDA VARIAVEL
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Estratigin de Investimentos

Em 2003 = FIBRA manieye ume alocagio-consendadard, similgrao
EREICiCIo antenor - com peguena rehelanceamento et renda fiks' o
rendsd . varidvel, einosinlonie cam a o polities de investimentos

Marends fixo,; 2 HBRA privilegiod aplivages com jutos pds-fizados,
operEndo com juras prefizedos quendo g ceniro sinaliceys condigaes
Fawatuvers & aumeniando s posicho ein Hidlos indexodos-al ndices de
precos-para: cefender=se oy possiblidadede stevnedo da:inflacho,

Mo grupa go titplosindexedos a fpdices e pregas, forom aplicedos
recirsnsem paplis de mais lopon praro, gue eferecem melbor txa de
rerarna. Pase desses recursos foram aportades em tiulos do governo
federal ‘= parie em  debenturey classihicadas como myestimenios da
‘baixn rizco de credilo”, segunidoanalize de eimpresss especializadas em
classificosfode risco; Buscangoaliernativas pore & bala rentabiiidade
real de renda fixa, [oram também realizadas estudos de oportunidades
des apliceghes “de recursos: &m inyvestimentos progutivos:

Hesse spgmenta; fol Inkchids, dmas aplieagdos em um' funtos be
nvestimentosnosetorde dleg e gas, cujovalor fotsl seraaportado’s
menidn gue B iluxe de-caixa dos projetos:-demandar, A pstimativa de
pplleaeha da FIERAD nesse finda & de B335 milhdes,

ArPaiiticz de Investimentos, da’ FIBRATOr revists no final de 2002,
mantento=se o5 condictes basices da Polltlen anterior com, glguns
alusted no e de referen lmiles e objetivosderaloraran e riscoide
meread o,

| COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O34 wolores=Inlegranies da: carleirg de snyestimentos chegaram
prdcimes o S BOD milhoes, aprosentonon 8- se0uinte composigio:

2001 § 20014 2002 § 2002
Remil | % BRSMI R o
INYESTIMENTOS FM :
BERDA EIXA J9zZB66 VRN 45031 TT0M%
it gt Bzang  I575% 2742 14,10%
EMPRESTINDS
A PARTICIFANTES 128080 241% 14086 241%
INVESTIMENTOS = _
IMOBILIARIOS 35133 G67I% 37857 BAT

TOTAL DOS I I I I
AV EELRIENTDS 529.102 l1oo,00% § 586,795 B100.00%

| RENTABILIDADE DA FIBRA NO EXERCICIO

Alem dos rendimrentos obiidos emorenda fikn e rend b vartavel i
citados nesks Felobdrio, o FIBRA abteve rentabilidade del 1595 nos
CARrESTIMas B perTicipantes.e ae 16 6HYs nos imavels, considerando
seavilipeia realizada

A renlabilidadegeral da FIBRA mpdrada peloatudric pelp miétodode
Taxa Inierna:de Retorno com! fluxe mensal, fol de 253005 supérior,
porianto; & mete atianal de 19;28%, [INPC = 63com defasagem de
| misliou 21,73% [Variacio salurial & 8% an anol

RENTABILIDADE
OBTIDA PARAMETRDS
PELA FIBRA DE MERCADOD
RMML T IMPC = B%)  18.20%
et SR RMA [ virfsal + 6% 1 21.73%
Reneda Fina |21 A2 T %
Rena Fixa [3 22.28% L e
IBOVESFA AT R0
Renda IBx 4, ll%
Varigvel LotlE A% 180y + a6
HEII'.-L IEI'..'{ : 5
1.4% lo ¥alar dos
nnﬁra:*: i 1B, B8% It e s 6%
i e 15.65% NPC . 0% | 2UE2%
participanias
17] g nbus bhvmpee munddn .z spoemrage s oo BT B mrergptes @ W ) Migess, d o e Smil o o i R4

I3} Corw spoctirsiara dv (FT A mfrraem o cuen e Slpgees
1) St st de L
Pl iFisatiy e o g el snd e e e 000




05 compromissos da FIBRA com seus
participantes. ndo estdo limitados sao
encerramento deste ‘exerciclo e nem
tampouco ao proximo.

Eles se projetam para o futuro, incluinde
tanto os atuais participantes - atlvos &
assistidos - como aquales que ainda estardo
nectas condlcoes.

FIBRA:um compromisso através do tempo.
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DIRETORIA EXECUTIVA
Marcos Ankonio Schwab - Diretor Superinbendentn
Slivio Ronato Ranpal Silveira - Dirstor Administrative & Anancain
Hefson Stedmasuk - Dinstor de Seguridade
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COMSELHO DE CURADORES
Edgar Carlos Eckelverg - Presidente
Cortanze Zeyen - Anilton Josd Beal
Eunica de Quidras Yilberg - Jands AntGnio Balved|
Marcos Vanicio Benther Lima = Eleito pelos participantes athios
Josa Nogueira Athayde - Bepresantanta dos Agosantados

SUPLENTES
Lucizna C. Lobo da C. Tetxera - Cristng A Marenhdo Gomyde
Liie Cesar o Rosdrio - Simone Freire Niesfay - Maneling Perers de Almeida
Lisz Eduards Eulmar!_’ﬂ Borges - Eeito pelns participantes slhos
[ |

CONSELHO FISCAL
fltcnndra dos Santos Pachaco - Presidanta
Adriang Soares de Assis
Sirgho Ligz Machado

SUPLENTES
Affanso Parisl Kinlor - Luiz Covello Rossi
Bdson Luis Sene - Elatto paies partidpantes ativos
I

COMITE DE INVESTIMENTOS
Antonlo Ditson Pareira = Coorderadar
Mdrda fbrey de A, Buenger
Séngia de Paiva Whately - Sivia 5. Melamed
Gigvannl Lelra da Siha - Eleito pelos participantes abivos
Luifr A parecido G. Salgado - Representante dos eposenizdos
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