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: Ha .tempu para semear, e tempo para colher.

T

fol um ano de colheita para a Fibra. Depois de dois anos de ampla reestruturacac voltada para a
obtenc¢do de mais qualidade e transparencia em seus processos, 0s resultados comecaram a se tornar visiveis.

Seguindo orientacdo da Administracao da ITAIPU Binacional, patrocinadora instituidora da Fundacao, as
sementes da transformacao da Fibra comecaram a ser lancadas em 1997, com a reorganizacao administrativa e
aredugdo de 30% no quadro de pessoal, a nova estrutura do ndcleo de investimentos, a ¢riacdo do Comité de
Investimentos e a aprovacao da Politica de Investimentos.

As mudangas tiveram novo impulso em agosto de 1998, com a implantacdo do Programa da Qualidade. Os
modulos do programa "55" - utilizacao, ordenagao, limpeza, salde e autodisciplina - produziram ganhos
significativos para a organizacao e infra-estrutura da Fibra. Com as melhorias organizacionais obtidas,
potencializadas pelos investimentos em sistemas e equipamentos aftualizados de informatica, a Fundacao
pode garantir mais agilidade e confiabilidade nos sistemas de informacao que dao suporte aos procedimentos
e permitir aos usuarios ¢ acesso as informacgoes de seuinteresse atraves de paginas na Intranet e na Internet.

Em 1999, esse esforco de mudancas e melhoria continua foi coroado com a obtencao do certificado 1SO 9002
para o processo de aplicacio e invesrimenios da Fundacdo. Com efeito, a conquista desse certificado nao foi
fruto do acaso., mas a conseqiencia de um trabalho sério e planejado de uma equipe integralmente
comprometida com amissao de administrar os recursos financeiros com grande zeloe total transparencia,

de modoa proteger o patrimédnic de todos os participantes.

Esse mesmo zelo no trato das questdes relacionadas com a Fundacao € compartilhado pelos colaboradores da
Fibra, pelos integrantes de seus drzaos colegiados - Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselho
fiscal e Conselhode Curadores- e pela Administraciao da ITAIPUL Todos contribuiram de forma decisiva
para os bonsresultados da Fundacao, traduzidos, em 1999, em expressivo Superavit Técnico.

Esses resultados auspiciosos. porém, nac permitem acomodacoes, pois os desafios ainda sao grandes -
embora ndo maiores do que a disposigao para enfrenta-los. Temos, no entanto, o direitc de comemaorar 0s
avancos obtidos na caminhada.

Nao queremos comemorar sozinhos. Queremos dividir com vocés, participantes da Fibra, e com todos os que
colaboraram para a implantacao do Programa da Qualidade, a satisfacao de sermos o primeiro fundo de
pensao do Parand - € um dos primeiros do Pais, num universo de aproximadamente 360 - a alcancar a

certificacao 1509002 em um de seus pProcessos.



O saldo enire Receitas e Despesas do Programa Previdencial pelo regime de G excepcional luxe estrangeiro de invesrimento clreto garantiu o finandiament
comperéncia foi o seguinte: do deliclr nas contas externas. refletindo-se &m continua melhoria nat
expectativas em relacao aos fundarmentos da economia brasileira.

Descrigao 1999 1998 Variacio
R3MIL REMIL
COMPORTAMENTO DA REMDA FIXA
Receitas do Programa Previdenclal 17.93] 19404 - 7.59% A liberagan do cambio permitiu ao Soverno modificar sua politica de juras, pois

nao havia mals necessidade de juros alros para conter a saida de dalares do Pais
{-) Despesas Magtos. Mensais ’ Apos ume queda rapida até maio, a taxa de juros (eve comportamento de

{Beneficio continuacla! W= a7o%) ohoe redugan gradativa, estreitando cada vez mais os ganhos em renda fixa,
princlpaimente nas apilcacHes mais conservadoras

(=] Subtotal (receitas menos

despesas continuadas) (5 &1 85.54% A rentabilidacle dos Investimentos da Fibra em Renda Fixa no exercicio ficou em
25.83%. o que corresponde a 102.62% da taxa do Cenificado de Deposito

{-) Despesas cam Benelicio Unica (B2T} {2.089 - 6D, A1% Interbancaria (CD, Essa rentabilictade ficou reduzida para 23.58% devido a
Daixa da parcela dos ttules de emissao do Latado de Alagoas. vendicles em

=] Salda do Exercicio (53) 2:.611 -102.0

untho/09, 8 nao pagos.

E imporrante destacar o esse saldo indica apenas gue a Hira alcancou sua b
i EERRCAT IE: . % APl g A San BN RENTABILIDADE MENSAL COMPARA RENDA FIXA

maturidade econdmico-financeira, naoc representands qualquer rsco ao Mano
de Beneficlos, conforme pode ser abservado no seu Superavit Técnico & no

parece; do atuario externno. ——\.//—'_

— RF FIBRA

OLUCAO DA RESERVA TECNICA
ATV (file}

A MAl (F it AL st o Y DEZ
O Ativo Liquldo da Fibra, que € a parcela liquida do patriménio reservadia COMPORTAMENTO DA RENDA VARIAVEL

especliicamente para & coberiura dos  compromissos  com benehicios
concedidos e a conceder, (eve um acréschimo de RS 25,7 milhdes no exercicio,
carrespondeénte a um aumento de 33.15% sobre o exerciclo anmterior, cuja
COMPOSICAC € a seauinte:

Em 1999, o memcado de acoes apresentou lorle jecuperagdo, voltando aos
niveis de 1997, antes da crise da Asia e da Russia. Nos primeiros quatio meses
doann, este mercads ja apresentava uma alta de 67,3 1% Apas um periodo de
oscilacoes, o mercado volrou a sublr fortemente. Somente nos dois Gltimos
meses o ano, a4 alta (ol de 46.08%, prncipalmente porgue o mercado
acreditava que 0s Investidores esrangelros trariam volume exprossivo de
Ativo Liguido em dezembia / 1998 288,750 capital ao Brasii no inicio do ano 2000, diante do cenario favoravel do Pais e
apos ultrapassado o risco do chamatlo “bug do ano 2000"

Descricao Valar (R$ Mil)

{-} Saldo entre Receitas ¢ Despesas Mevidenciais (53}

() Formagao de Contingencias (10} Esses latores produziram alta volatilimade na Bolsa de Valores de Sao Paulo, que
= CRCEroU o dio com valorizacda nominalde 151,95%.

{+) Rendimento Liguido dos investimentos, ja deduzidas

X s 95,771
as Provisdes e Constituicde de Fundos o8 -
{=) Ativo Liquido em dezembro | 1999 384,458 i H[NTAB!LIDADE AEUMULADA DA H[NDA ‘mmﬁV[L L
INVESTIMENTOS NO MERCADO FINANCEIRO n

CENARIO

O ano dies 1999 comecou com uma zrande crise, decorrente da murlanga do
regime cambial,  que provocou forte desvalorizacao da moeda brasileirg.
Apesar das projegdes pessimistas do inwio do ano. o Brasil chegow ao final do '§
srercicio em condiCoes gerals positivas: a) a inflacao medicda pelos indices de
pre¢os ac consumidor nao fugiu ao controle, ficando em tormo de 9% na ano: b1 - F : - g .k o < %
a Produto Interno Bruto conseguiu ainda um peaueno crescimenio. da ordem -3 Lk i = '."-'R o S ‘-7‘-“ =2 ok = v
de 0.8%. contra as estimarivas iniclals de uma retracao de até 4%
crediBilidade do Pals no exierior foi parcialmente recuperada pelo cumprimento
cdos compromissos assumicos pelo Coverno com o Tundo Monetario
Intermacional, Apenas a Dalanca comercial ficou devendo um  melhor
desempenno. pois os principais produtas de exporracan brasileiros foram
prejudicacdios pela queda expressiva dos precos intermacionais,

IMOVEIS

A Fibra procedeu - atraves de peritos independentes - a reavaliagdo de seus
imaveis, em cumprimento a legislacio que determina essa providéncla a cada 3
aros, Qresultado dessa reavallacio, somado aos valores de alugueis vencidos,
elevou a rentabilidade da carteira de imoveis para 1 2, 19% noexerciclo,



ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

A Fibra manteve em 1999 sua estratégia conservadora de Investimentos,
direcionando os recursos recebidos para aplicagoes de renda fixa. MNos
primeiras meses do ang, quando a bolsa de valores atingia alta proxima de 70%,
os recursos de um dos fundos exclusives de renda variavel foram rransferidos
para renda fixa, No ano, constituiram-se fundos exclusivos de renda Ffixa.
objetivando. além de flexibilidade e simplificagao do processo, o ganho
financeiro proveniente da isencao da CPMF que esse tipe de aplicacao
proporciona.

O grafico abaixo mestra a evolucdo da alocagao dos recursos ao longo dos
ufrimos anos.
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Yo

(oo
) I
60
40 i
20 |
0 - - :

1996 1997 1998 1999

Renda Fisa Renda Yarlived rmiadesests Ermipréstima Dperagao
a Participanies  Parmecinadom

RENTABILIDADE DA FIBRA NO EXERCICIO

A rentabilidade da Fibra, apurada segundo diferentes métodos e critérios, ficou
entre 36, [4% e 32,35%, variando conforme o método utllizado (Taxa Interna de
Retormo sobre o Patriménio Liguide ou Quotas sobre a Carreira de
Investimentos), perlodicidade daos fluxos de recursos [mensal ou didria), e os
critérios de pravisio (com ou sem provisao para Imposto de Renda, e com ou
SEm provisao para os titulos estaduals de Alagoas LFT-AL - vencidos em
junho/@9 e ndo recebidos). |

Utilizando o método de Taxa Interna de Retorno sobre o Parrimanio Liquido,
com fluxo mensal de receitas e despesas, com provisdo para Imposto de Renda
e com provisdo para a balxa de LFT-AL, a rentabilidade da Fibra no exercicio fol
de 33,1 7%.

A comparacao das rentabilidades obtidas pela Fibra #m cada segmento com os

parametras de mercado pode serobservada no quadro abaixo:

Segmentos Rentabilidade Parametros
obtida pela Fibra de Mercado
Ceral 33.17% RAAL®) 12.07%

(1y 25.83% D 25.17%
Renda Fixa

(2) 23.58% Poupanga 12,25%

IBX 153.96%

Renda Varidvel 146.54% IBOVESPA 151.93%
184 123,50%
Imdvels 12.19% - -
Operagoes com Patrocinadora 16.99% = -
Empréstimos a Particlpantes 19,87% - -
® RMA - Rentabilidade Minima Arsarial | ]sem provisio LITAL (2] com provisio LFT-AL

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de Investimentos da Fbra, em dezembro de 1999, tem a seguinte
COMpPOsicao:

1999 1998 =
Segmentos RS Mil RS Mil Variacao
Investimentos de Renda Fixa 297.430 206180  + 44,27%

litulos Federais 2.908 29.989 - 66,96%
Titulos Estaduais 20,777 21819 - 4.78%
CDB / RDB 13.988 20.837 -32.8T%
Fundos de Renda Fixa 252.757 133515 +8931%
Investimentos de Renda Varidvel 62.184 32.G34 |- 90.55%
Lmpréstimaos a Particlpantes 6.860 6.991 - 1.88%
Investimentos Imobilidrios 36.435 34.653 5.14%
Operacao com a Patrocinadora 23.937 36.782 34,93%
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 426 844 317.220 + 34.56%

COMPOSICAO DA CARTEIRA DEZ/99

Lops A%
8,53%
Renda Fiza
14.57% ———
Imdvels
Empréstimo a Participantes.

E



PONTOS RELEVANTES DO EXERCICIO

FROGRAMA DA QUALIDADE

O Programa da Qualidade conselidou-se na Fibra em 1999, A aplicagao dos
conceitos do "85 introcuziv avangos na organizacio dos processos e na infra-
estrutura da fundacao, racionalizando o uso dos recursos disponivels. Apos a
mudanga do “layout”, foram padronizadas as etiquetas de armarios, prareleiras
e arquivos, e a documentagac o ordenada de forma a facilitar seu controle e
acesso. Atengdes especials com a limpeza no local de rabaltho. com a salde ¢ o
relacionarmento interpessoal dos colalboradores também conrribuiram para a
methoria do ambiente de frabalhe. Ne final do ano,  a Direrorla da Fibra
promoved a premiacdo. mediante troléus nas categorias ouro, prafa e bronze,
pard as equipes que se destacaram nas avaliagoes realizadas durante o ano. As
efuipes de investimentos. Fozr do [guacu e Administrativa, respectivamente.
foram as premiadas. A aplicagae desse programa proporcionou, como um de
seus subprodutos, aallenacdo de cerca de urma tonelada de papet e de diversos
movels g equipamentos inserviveis.

150 9002

A Fbra, ao obter o cemificadn 190 2002 para seu processo de investimentos e
aplicagées financelras, demonsira o compromisso sérlo de sua equipe « de sua
adminisrragdo com a obiengao de padrbes elevados de  gualidade,
confiabilidacle e rransparéncia em seus processos. O certificado emiticdo pela
BVQl do Brasil - escritdrio no Brasil da empresa Bureau Veritas Quality
Internarional, com sede em Londres - vem coroar esse projeto, Os estudos para
sua implantagao iniciaram-se em agosto de | 995 e, apds o diagnastico Inkcial,
demandaram a elaboracdo do Manual da Qualidade. dos Mrocedimentos
Operacionais e Gerenciais relacionados ao processo. além da revisao da Politica
de Investimentas e dos Criterios de Investimenros, para adequd-los aos
reduisitos da norma 150 2002, A obrencao do certificado foi precedida da
realizagan de diversas awditarias internas e externas, realizadas pela consultoria
que nos apoiod na implantagde do projeto - 4 Fundacao de Desenvolimento
Gerencial (FDG) - e pela pedpria BYQI do Brasil. O certificado 150 9002 emitido
foi acreditacio, no Brasil, pelo Instituto Nacional de Metrologia (INMETRO) e. na
inglarerra, pelo National Accreditatlon ol Cerdfication Bodies. Os dtimos
resuifackos abtidos ate o momentd com esse projeto nos incentivam a
expandi-le.no prdxlmo exercicio, para as demais dreas da Fibra, Seguridacde e
Financeira.

INFORMATICA

Na area de informatica, o ano foi marcade pela implantagao da Ao apger da
Fibra na Intranet, dispanivel aos participantes atlvos, & na Internet, disponivel
também aos beneticiarios. Informagaes sobre beneficios, investimentas, dados
financeiros, atuanais e normativos, podem ser faclimente encontradas,
agilizanco:-se 0 acess0 a elas pelos participantes. Também podemaos destacaro
excelente trabalho desenvoiddo pela equipe encarregada de evitar que o
chamado "bug do ano 20007 causasse algum fipo de franstormo ao
funcionamento da fundacao. Alem da substhiuigao de equipamentos obsoletos
e atualizagao de soviae, esse tlabalhio envolven a elaloracio e um [ano de
Comtinuidade e a contratagao de pareceres de auditores externos, em
atendimento a Insirucoes da Secrerarla de Previdéncia Complermentar.
Arecuperagao de documentos normatives da fibra, por meio da digicalizagao de
Resoluctes do Conselho de Curadores e da Diretorla Execuflva, taml<€m
representou um importante avango, permitindo o rapldo acesso ap historico de
decisbes dos Grgaos colegiados.

REAVALIACAO DE IMOVEIS

Em arendimenro ao disposto na Resolugao n™ 2.324, de 30 de cutubro de 1996,
do Consetho Monerarlo Macional, & da  Porarla MPAS n®4.858, de 16 de
novernbro cde 1998, a Fibra procedew a reavaliacdo de wodos os imdvels
componentes dos investimentos imobiliarios realizada por  peritos
independentes. Os criterios e precedimentos utilizados na reavaliacao foram os
miesmos utilizados nas avallagdes anteriores.

O resulfado dessa reavaliacdo, apurado mediante o confronto dos valores
contabels com os constantes no laudo de reavaliacao, propicioy tma receita de
4% 2.0 milhées, que fol incorporada acs saldos dos investimentos imaobiliarios.
O resutrado colaborou para que a rentabilidade de imdvets do exerciclo fosse de
12,10%, superando a rentabifidade minima arsarial de 1 2,07%.

TREINAMENTO

Alem do treinamento especifico dos colaboradores voltado para as diversas
Areas de atividade, a Fbra promoved, como complemento do Programa da
Gualidade, a formacdo de 6 auditores intermnas. A fundacio também manteve
sua nolifica de incentivo & participacdo em cursos de pos-graduagan em
finangas do IBMEC e em Tecnologla da Informagho, mediante ressarcimenta
parchal,

IMPOSTO DE RENDA

No processo movido para contesrar a Incidéncla de imposto de renda na fonre
sobre gs rendimentos de aplicagoes financelras, a Fbra obreve julgamento
favordvel, conforme sentenca exarada pelo Exmo. i Juiz da 37 vara da |ustica
Federal de Curitiba em 21 de feverelro de 1992, Atualmente, o processo
enconira-se no Supremao Tribunal Federal. aguardando julzamento final. A
Associagao Brasileira das Enridades Fechadas de Previdéncia Privada ajulzou
acaocontra a lein®9.532, de 10 de dezembro de 1997, que alterou alegislagio
tributaria, tendo conseguido liminar para suspender a exigibilidade do impoasto,
aue beneficla todas as suas associadas, inciusive a Filra,

Por nag possulr decisao judicial de daitima instancia, mensalmente a Rbra
constitul & atualiza provisio para imposto de renda. No exercicio de 1999, a
Filbra conrratou uma consultoria rributdria especializada para revisar as valores
consrantes da provisao. Com base nessa revisao, o valor provisionado para
Imposto de renda, em 31 de dezemibro de 1999, foi de RS 46,4 mihdes,
sendo RS 43,0 milhoes registrados no exigivel contingencial e RE 3,4 mithées em
provisoes retificadoras de ativos,

LETRAS DO TESOURO DO ESTADO DE ALAGOAS

Em junho de 1999, venceu nove lote de titulos de emissdo de Alagoas, que, por
nan ter sido pago pelo emissor, gerou a correspondente pravisao contabil para
perda, no valor de R$ 4.088 milhbes. O saldo total das provisdes padra os titulos
dle Alagoas, vencidos € nao pagos em 3 lde dezembro de 1999, & de RS 10.4
milhées, incluidos nesse valor os titules vencidos em 1987 ¢ a carrespondente
atualizagio. O processo judicial contra o emissor para o receblmento dos titulos
vencidos e nao recebidos estd em andamento, sendo acompanhado por
conceltuado escritorio de advocacia em Brasilla,

QUITACAO DE DEBITO DOS ASSISTIDOS

Desde arevisio de alguns beneficios promovida pela Fibra em 1997, resultante
da correta aplicagan das Leis 5.213/21 ¢ 8.870/94, vinham sendo analisadas
alternativas para quitagan do débite referente aos valotes recebidos a malor
pelos assistidos no periodo de abril9 1 2 novembro/2Y. visando reduilr, ranto
quanto passivel, o impacto sobre eles. Com base em proposta do atudrio
externo, foram concebidas 3 alternativas de quitagdo. O elevado  nivel de
adesao - B3% - foi, acima de twdo, uma demonstracio do elevado grau de
consclentizacdo do grupo de assistldos ¢om relagdo 4 essa questda,



FIBRA

macerins ~ DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31.12.1999

¥ Anburiaces some CNPJ 80.564.578/0001-00
BALANGO PATRIMONIAL i
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998
OPERACIONAL 404 417
DISPONIVEL 6 2 Programa Previdencial 160 217
Programa Administrativo 240 200
REALIZAVEL 429.871 319.834 Programa de Investimentos 4 0
Programa Previdencial 3.020 2.597 CONTINGENCIAL 43.055 29.149
Programa Administrativo 5 17 Programa de Investimentos 43.055 29.149
Programa de Investimentos 426.846 317.220 RESERVAS TECNICAS 384.458 288.750
Renda Fixa 297.430 206.160 RESERVAS MATEMATICAS 298.281 257.573
Renda Variavel 62.184 32.634 Beneficios Concedidos 180.993 162.619
Investimentos Imabiliarios 36.435 34.653 Beneficios a Conceder 146.301 122.160
Operagdes com Participantes 6.860 6.991 Reservas a Amortizar (-) (29.013) (27.206)
Operagoes de Empréstimos a Patrocinadora(s) 23.937 36.782 RESULTADO ACUMULADO 86.177 31.177
SUPERAVIT TECNICO 86.177 31.177
PERMANENTE 261 248 Reserva de Contingéncia 74.570 31.177
Imobilizado 215 209 Reserva para Ajuste do Plano 11.607 0
Diferido 46 a7 FUNDOS 2.221 1.766
Programa Administrativo 1.819 1.266
Programa de Investimentos 402 500
TOTAL DO ATIVO 430.138 320.082 TOTAL DO PASSIVO 430.138 320.082
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
DISCRIMINAGAO 1999 1998 DISCRIMINAGA‘O 1999 1998
PROGRAMA PREVIDENCIAL PROGRAMA DE INVESTIMENTOS
(+) Receitas 21.024 22 514 (+) RENDA FIXA 42.408 36.847
(-) Despesas (17.984) (16.793) (+) Receitas 58.903 46.097
(-) Custeio Administrativo (3.003) (3.110) (-) Despesas {16.495) (9.250)
(+) Resultado dos Investimentos Previdenciais 95.771 25.818 (+/-) RENDA VARIAVEL 41.125 (18.065)
{=) Saldo Disponivel para Constituigbes 95.718 28.429 (*+) Receitas 41.129 0
(=) Formagéo de Reservas Matematicas (40.708) (29.631) (=) Despesas (4) (18.065)
(-) Formagéo de Contingéncias (10) 0 (+) INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 4,109 2.139
(=) Resultado do Exercicio 55,000 (1.202) (+) Receitas 4.431 2.379
(-/+) Superavit / Déficit Técnico (55.000) 1.202 (-) Despesas (322) (240)
(+) OPERAGOES COM PARTICIPANTES 960 1.355
PROGRAMA ADMINISTRATIVO (+) Receitas 1.208 1.359
(<) Despesas (248) (4)
(+) Recursos Oriundos de Outros Programas 3.093 3.110 (+) OPERAGCOES DE EMPRESTIMOS COM
(+) Receitas 1 824 PATROCINADORA(S) 4.507 7.459
(-) Despesas (2.958) (2.938) (+) Receitas 5.040 7.459
(+)  Resultados dos Investimentos Administrativos 410 22 ) Despesas (533) 0
(=)  Saldo Disponivel para Constituigdes 546 1.018 (-) RELACIONADAS COM O DISPONIVEL (340) (383)
(-) Formagao de Fundos (553) (1.018) (=) Despesas (340) (383)
(+) Reversdo de Contingéncias 7 0 (-) RESULTADOS TRANSF. P/ CUTROS PROG. (96.181) (25.840)
(=) SALDO DISPONIVEL PARA CONSTITUIGOES (3.412) 3.512
(+/-) Reversao/Formagao de Fundos 98 {(117)
(+/-)y Reversao/Formagao de Contingéncias 3.314 (3.395)

DEMONSTRAGAO DO FLUXO FINANCEIRO

DISCRIMINAGAO 1999 1998
(+) PROGRAMA PREVIDENCIAL 2.551 6.407
(+) Entradas 20.602 23.095
(-) Saldas (18.051) (16.688)
) PROGRAMA ADMINISTRATIVO (2.914) (2.077)
(+) Entradas 7 824
() Saidas (2.921) (2.901)
=) PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 367 {4.341)
-) Renda Fixa (48.861) (16.589)
(+/-) Renda Variavel 11.675 (47)
(+) Investimentos Imobiliarios 2.327 2.328
(+/-) Operagoes com Participantes 1.095 (439)
(+) Operagoes de Empréstimos com Patrocinadora(s) 17.352 16.672
(-) Relacionadas com o Disponivel (340) (383)
(+/-) Contingéncias 17.219 (5.883)
=) FLUXO NAS DISPONIBILIDADES 4 (11)

(=)  VARIAGAO NAS DISPONIBILIDADES a (11)




NOTAS EXPLICATIVAS DA DIRETORIA

AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Estas Notas Explicativas fazem parte do Balango Patrimaonial,
Demonstragdo de Resultados e Demonstrativos do Fluxo Financeiro dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 1998.

(Valores expressos em milhares de reais)

1-CARACTERISTICAS E FINALIDADES

A FIBRA - Fundagao Itaipu- BR de Previdéncia e Assisténcia Social € uma
Entidade Fechada de Previdéncia Privada, sem fins lucrativos, por grazo
indeterminado, autorizada a funcionar pela Portaria n.” 4.367, de 30 de
novembro de 1988, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, com
autonomia administrativa e financeira, instituida pela ITAIPU Binacional,
entidade juridica de direito internacional.

De conformidade com o artigo 14 do Cédigo Tributario Nacional (CTN), a
Fundagao nao distribui qualquer parcela de seu patriménio ou de sua
renda, a titulo de lucro ou participagédo no resultado, aplica no pais a
totalidade dos seus recursos e mantém a escrituragdo de suas receitas e
despesas em livros formais capazes de assegurar a sua exatidao.

Na forma de suas disposicoes estatutarias e regulamentares, a Fundagao
tem as seguintes finalidades principais, em termos de beneficios:

a) Complementar os beneficios previdenciarios a que tém direito os
participantes e respectivos dependentes, nos termos do Regulamento e do
seu Plano de Beneficios e de Custeio.

b) Proporcionar aos seus participantes assisténcia financeira em geral, nos
termos do regulamento especifico, cujos retornos cubram a rentabilidade
minima atuarial estabelecida para o Plano de Beneficios e desde que
preservada a finalidade nao lucrativa da Fundagao.

2-APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragoes Contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis emanadas de legislagao societdria e em conformidade com as
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Sacial, para as Entidades Fechadas de Previdéncia Privada.
As praticas e procedimentos adotados na elaboragao das Demonstragoes
Contabeis em 31 de dezembro de 1999 estao de acordo com as nermas
estabelecidas por intermédio da Portaria MPAS n.° 4.858, de 26 de
novembro de 1998 e retificagcées. Para fins de comparagéao, houve a
necessidade de adequacgao das demonstragbes do exercicio de 1998 para
as novas determinacdes estabelecidas naquela portaria. O resumo dessa
adequagao esta detalhado na Nota 10.

Consoante determinagéo da Secretaria de Previdéncia Complementar, por
intermédio da Portaria SPC n.® 252, de 20 de novembro de 1996, e Oficion.®
07/CGAA/SPC de 08 de julho de 1996, as Demonstragoes Contabeis nao
sao corrigidas monetariamente .

3-SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela Fundagao para elaboragao
das Demonstragdes Contabeis foram as seguintes:

a) Receitas e Despesas
Asreceitas e despesas sao registradas pelo regime de competéncia.

b) Ativo Realizavel -Programa de Investimentos

Renda Fixa

Sao registrados os investimentos cujos rendimentos ja estao definidos, pre-
fixados ou pés-fixados, os quais sdo demonstrados ao custo acrescido dos
rendimentos auferidos mensalmente até a data do balango, liquidos da
respectiva provisao para Imposto de Renda na Fonte, cujo fato gerador de
exigibilidade ainda ndo ocorreu, e da provisao para redugao ao seu valor
de realizagao, quando aplicavel. Os desagios sao corrigidos e apropriados
mensalmente a receita pro rata die, pelo prazo decorrido entre as datas de
aquisi¢ao e de vencimento dos titulos.

Renda Variavel

As operagoes em fundos de renda variavel sdo registradas ao custo das
aquisi¢oes, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
liquido do respectivo Imposto de Renda Retido na Fonte.

Investimentos Imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo de aquisigdo ou construgdo, acrescido de
reavaliagdo a cada trés anos, como determina a Resolugao n° 2.324, de 30
dggosutubro de 1996 e a Portaria MPAS n.° 4.858, de 26 de novembro de
1 §

A depreciagao € calculada pelo método linear, as taxas correspondentes ao
tempo de vida Gtil remanescente dos imoveis.

Operagoes com Participantes

Registra as operagbes de emprestimos concedidos a participantes (ativos e
assistidos). Seu saldo reflete a posicdo da carteira na data do balango,
atualizado pela TR - Taxa Referencial de Juros e acrescido de juros de 1%
ao mes.

Operagoes de Empréstimo com a Patrocinadora
Estao atualizadas até a data do balango, conforme clausulas contratuais.

c) Ativo Permanente

Imobilizado

Representa os bens necessarios ao funcionamento da entidade. Tais bens
sao registrados ao custo de aquisicao, depreciados pelo método linear, com
base nas seguintes taxas anuais: computadores e periféricos 20%;
veiculos 20%; moveis e utensilios 10%:; e maquinas e equipamentos 10%.

Diferido

No diferido foram registrados os gastos com softwares, que s@o
amortizados ataxade 20% a.a.

d) Exigivel Contingencial

Registra as provisdes de Imposto de Renda - IRRF e Imposto sobre
Operagoes Financeiras-lOF, incidentes sobre operagdes financeiras que
por decisdo judicial estao com a exigibilidade suspensa.

e) Reservas Matematicas

Conforme nota técnica atuarial, do atuario independente José Roberto
Montello, as Reservas Matematicas, representam o total dos
compromissos da Fundagdo com seus participantes ativos ou assistidos e
sao divididas em trés grupos: Beneficios Concedidos, Beneficios a
Conceder, e Reservas a Amortizar,
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4-PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

RS MIL.
1999 1998
RENDA FIXA 297430 206.160
Tilos de Responsabilidade do Governo Federal 9908 29.989
LFT 9.908 28.837
LTN i 1.152
Titulos de Respans. dos Governos Estaduais 20,778 21818
LFT Alagoas 31153 25.963
(-] Provis&o para perda LFT-Alagoas (10.375) (4.145)
Aplicagoes em [nslituicbes Financeiras 266,744 154.353
coB 13.988 20837
Quotas de FIF 85523 103.905
Quotas de FAQ 167.233 29.611
RENDA VARIAVEL 62.184 32.634
Fundos de Investimentos - Renda Variavel 62184 32.634
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 36.435 34853
Termenos 11.258 11.058
Edificactes para uso proprio 1.170 1.168
Edificagies locadas & Patrocinadora ITAIPU
Binacional 6.904 6.446
Edificagdes para renda 16.943 15.775
Aluguéis a Receber 159 188
OPERAGOES COMPARTICIPANTES 6.860 6.991
Empréstimos 6.860 6.991
OPERAGOES DE EMPRESTIMOS A
PATROCINADORA 23837 36,782
ITAIPU Binacional 23.937 36.782
TOTAL DO PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 426.846 317.220

4.1 Titulos de responsabilidade dos Governos Estaduais - LFT
Alagoas

Nao exercicio de 1999, a Fundagac contabilizou, a titulo de provisdo para
perda, o valor de RS 4.688, referente ao valor atualizado até 1° de junho de
1899, data do vencimenlo dos titulos estaduais de emissdo do Estado de
Alagoas, que nao foram honrados.

Este valor foi contabilizade em conta de despesas do Programa de
Invesiimentos em contrapartida da conta retificadora do respectivo ativo. A
movimenlagdo das provisdes destes ativos em 31de dezembro, foi a
sequinta:

R$ MIL
1999 1998
Saldo inicial 4.145 3.190
Provisdo constituida no exercicio 4.688
Atualizacho das provisdes com base na LFT 1542 955
Saldo final 10.375 4.145

4.2 Investimentos Imobiliarios

A Fundacao procedeu, em dezembro de 1999, a reavaliagdo de todos os
iméveis componentes dos Investimentos Imabilidrios, suportada por laudo
de avaliagao dos peritos independentes "EBRAPE - Empresa Brasileira de
Avaliagdo de Patriménio e Engenharia Ltda.” Os valores consignados no
laudo levaram em considaragdoe os mesmos crilérios adotados na dagéo
em pagamento e reavaliagies posteriores. O método avaliatdrio utilizado
foi 0 "métoda comparativo de dados de mercado”, fundamentado em ampla
pesquisa de mercado, envolvendo, aléem de pregos ofertados e/ou
comercializados, as caracteristicas e atributos que exergam influéncia no
valor.

0 resultado desta reavaliagdo, em 31 de dezembro de 1999, esta a seguir
demaonstrada:

R§ MIL

Inveslimentos L?:_J‘?JD Valor Efeito da

Imabilianos Contapil Reavaliado Reavaliagao
- Terrenos 11.058 11.259 201
- Edific. p/ uso propro 1128 1.170 42
- Edificagies locadas

a Patrocinadora 6.382 6.904 522
- Edific. para renda 15.707 16.943 1.236
TOTAL 34.275 36.276 2.001

O efeito positivo apurado, de R$ 2.001 , foi incorporado aos saldos dos
Investimentos Imobilidrios, a crédito de receitas do Programa de
Investimentos.

A depreciagao acumulada, anterior a reavaliagdo, foi contabilizada
mensalmente em conta retificadora de ativo, sendo sua contrapartida
reconhecida no resultado do Programa de Investimentos. Por ocasifo da
contabilizagdo da reavaliagdo estes valores foram compensados para
apuragao do resultado.

Os alivos reavaliados passardo, a partir de |aneiro de 2000, a ser
depreciados pela nova vida Utll remanescente estimada no referido laudo
de reavaliagio, como segue:

Vida Gt Taxa e

Imavel Remanesc. D:f‘*:a?“’
Edificagoes

Edificio Centro Comercial ltalia - Curiliba - PR 32 anos 3.12%
Edificio Governador Parigat de Sauza - Curiliba - PR 35 anos 2,85%
Gleba 27/A - Coordenaglo - Foz do Iguagu - PR 25 anos 4,00%
Gleba 27/B - Ex-Cobal - Foz do Iguagu - PR 25 anos 4,00%
Quadra 06 - Colégio - Foz do lguagu - PR 25 anos 4,00%
Quadra 30 - ltamon - Foz do Iguagu - PR 40 anos 2,50%
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4.3 Operagoes de Empréstimo com a Patrocinadora

Registra os débitos de contribuicdes da Patrocinadora ITAIPU Binacional e
de acréscimos de reservas, com prazo previsto para amortizagao em 60
meses, tendo side & 1" parcela paga em 28/06/96. Sobre o saldo devedor
oriundo de contribuigdes de 1993 e 1994, incide atualizacao monetaria pela
variagdo mensal da Taxa Referencial - TR acrescido dos encargas de 1%
ao més . Os demais débitos de anos anteriores foram atualizados pelas
exigéncias atuariais de rentabilidade, como estipula o Plano de Beneficios.

5-EXIGIVEL CONTINGENCIAL - PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

A composigéo das provisies relativas a estes impostos, que visam proteger
o patriménio de eventuais sentengas desfavoraveis no julgamento da
imunidade tributaria da Fundagao, bem como os efeitos produzidos no
resultado da Fundagao, em fungao da revisdo por parte da consultoria
tributaria, em 31dedezembro eram os seguintes:

RS MIL
Saldo  Acréscimos  Saldo
em de em
1999 1999 1998
Imposto de Renda na Fonte - IRRF 45.749 8.634 3T 115
Renda Fixa 34.258 6.572 27 886
Renda Variavel 10.701 1,272 9429
Operagdes com Participantes 230 230 0
Operagbes de Empréstimes a Palrocinadara 560 560 ]
Imposlo Sobre Operagdes Financeiras - I0F 676 960 16
Renda Fixa 676 560 116
Tolal das Provisdes { Exigivel
+Retificadaras de Alivos) 46425 9.194 7.2
Provisdes Relificadoras de Ativos (3370 4.712 (8.082)
Renda Fixa (3.370) 4.712 (8.082)
Totaldo Exigivel Contingencial 43.055 13.906 29.149

A Fundagao apresenta aseguinte siluagao com relagdo a imposlos:

5.1 Impostode Renda na Fonte- IRRF

A Fundagdo requereu agao com vislas ao nao pagamento do Imposto de
Renda na Fonte, incidente sobre rendimentos de operagbes financeiras
realizadas. O processo foi julgado favoravel a Fundagdo, confarme
sentenca proferida pelo Exmo. Sr. Juiz da 3" Vara da Justica Federal de
Curitiba - PR em 21/02/92. O processo enconlra-se atualmente no
Supremo Tribunal Federal -STF, aguardando julgamento final,

A Fundagao integra a liminar da ABRAPP - Associagdo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, que ajuizou a¢éo contra a Lel
9.532, de 10 de dezembro de 1997, suspendendo a exigibilidade do
Imposto de Renda nos rendimentos de aplicagoes financeiras, a partir do
exercicio de 1998.

5.2 Imposto Sobre Operagoes Financeiras - IOF

A Fundagao também requereu agdo para suspenséo do pagamento do |OF.
Esla foi julgada procedente, em primeiro grau, mas houve recurso por parte
da Unido junto ao Tribunal Regional Federal - TRF da 4" Regido. O TRF
confirmou a sentenga favordvel e houve recurso extraordinario da Fazenda
Nacional para o Supremo Tribunal Federal - STF, onde aguarda
julgamenta.

5.3 Procedimentos para Registros Contabeis das Provisoes

Assim sendo, por ndo possuir, ainda, decisdo judicial de dltima instancia
sobre imunidade tributaria, a Fundacao constitui e atualiza, mensalmente,
provisdo para Imposto de Renda sobre rendimentos de aplicactes de renda
fixa e sobre o ganho real obtido nos resgates das aplicagdes de renda
variavel.

Os registros contdbeis destas provisdes eram alualizadas mensalmente
com base na Taxa Referencial de Juros - TR, acrescidas de encargos de 6%
ao ano. No exercicio de 1999, a Fundagdo contratou consultoria tributaria
especializada para revisar os valores constantes da provisdo de imposto de
renda e, com base no resultado abtido, entre outros, passou a adatar os
sequintes procedimentos:

1) Faram adotados os crilérios e aliquotas vigentes a época dos eventos;

2) Passou-se a calcular Imposto de Renda para OperagGes com
Participantes & com a Patrocinadora ITAIPU Binacional;

3) Os valores provisionados passaram a ser corrigidos pela taxa SELIC,
limitada a 1%,

4) Foram revertidas as provisdes anteriores ao exercicio de 1994 em
fungao da decadéncia tributaria em 5 anos, conforme orientagao
de sua assessoria juridica;

5) As provisbes retificadoras foram realocadas do ativa para o exigivel
contingencial, em fungao da legislagao de Impaosto de Renda aplicavel
aos fundos de renda fixa.

6-RESERVAS TECNICAS E FUNDOS
6.1 RESERVAS TECNICAS

A composicéo das Reservas Técnicas, em 31 de dezembro, e respectiva

movimentagdo no exercicio de 1999, era a seguinte: RS MIL
Conta Reservas Tecnicas 1999 Conshtuigbes 1998
Liguidas

23.1.00000 Reservas Matematicas 208.281 40,708  257.573
2.3.1.1.00.00 Beneficios Concedidos 180.993 18374 162.619
2.3.1.1.01.00 Benelficios do Plano 180.993 18.374 162.619
2.3.1.2.0000 Beneficios a Conceder 146,301 24141 1221860
2.31.201.00 Beneficios do Plano com

a Geracao Alual 247 907 29563 218,344
2.3.1.203.00 (-)Outras contribuigtes

da geragao atual (101,606} (5422) (96.184)
2.3.1,3.0000 (-)Reservas a Amortizar (29.013) (1.807) (27.2086)
23130100 (-)Pelas contribuigbes

especials vigentas (29.013) (1.807) (27.206)
23200000 Resultado Acumulado -

Superavil Técnico 86,177 55.000 MATT
23220101 Reserva de Contingéncia 74 570 43393 31177
23220102 Reservapara Ajuste do Plano 11.607 11.607 -
Total de Reservas Técnicas 384.458 95,708 288.750
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As Reservas Técnicas foram determinadas, de acordo com a nota técnica
atuarial, do atuario independente José Roberto Montello e representam o
valor atual do total das Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos e a
Conceder e Reservas a Amortizar, calculadas com base no Plano de
Beneficios, incluindo os resultados acumulados obtidos pela entidade,
registrado na conta Resultado Acumulado - Superavit Técnico.

a) Beneficios Concedidos

Beneficios do Plano - Corresponde ao valor atual dos beneficios a serem
pagos pela entidade aos participantes e beneficiarios em gozo de beneficio
de prestagdo continuada, liquido das contribui¢cées desses participantes e
beneficiarios.

b) Beneficios a Conceder

Beneficios do Plano com a geracgdo atual - A entidade adota o Plano de
Beneficio Definido, de acordo com a nota técnica atuarial. Os beneficios do
plano com a geragao atual correspondem ao valor atual dos beneficios a
serem concedidos aos integrantes da geragdo atual que ainda nao estejam
em gozo de beneficios de prestagao continuada.

Outras contribui¢des da geragao atual - Corresponde ao valor atual das
contribuigdes futuras, com prazo de vigéncia indeterminado, a serem
realizadas pelas Patrocinadoras e pelos integrantes da geragao atual, que
ainda nao estejam em gozo de beneficios de prestagao continuada.

c) Reservas a Amortizar

Pelas contribuicées especiais vigentes - Correspondem a parcela de
reserva a constituir relativa ao tempo de servigo anterior, e que esta sendo
integralizada por taxa suplementar sobre a Folha de Salarios dos
empregados da Patrocinadora a vigorar durante 480 meses a contar da data
de constituigao da Fundagao, em abril de 1988 e amortizada pelo mesmo
prazo.

6.2 FUNDOS

A constituigao dos fundos do Programa Administrativo , no exercicio, foi
efetuada da seguinte forma:

R$ MIL

a) Programa Administrativo

1999 1998
Fundo Administrativo Permanente 261 246
Saldo Inicial 246 248
Constituigao Liquida no Exercicio 15 (2)
Fundo Administrativo Financeiro 1558 1.020
Saldo Anterior 1.020 0
Sobrecarga Administrativa do Exercicio 3.094 3.110
Outras Receitas Administrativas 6 823
Despesas Administrativas do Exercicio (2.957) (2.937)
Remuneragéo do Fundo 410 22
Valor utilizado na formagao do Fundo
Administrativo Financeiro (15) 2
Saldo dos fundos do Programa Administrativo 1.819 1.266

Fundo Administrativo - Permanente - Compreende um fundo constituido
pelos valores registrados no Ativo Permanente. Sua finalidade é
segregar os recursos do Programa Administrativo dos recursos do
Programa Previdencial, com o abjetivo de retira-lo do Ativo Liquido que
garante as Reservas Matematicas.

Fundo Administrativo - Financeiro - A contribuicdo para atender aos
gastos administrativos da Fibra, segundo os procedimentos de execugéao
financeira com relagao as contribuicoes da Patrocinadora ITAIPU
Binacional para a Fundagado, e repassada pelo limite de 15% das
contribuicdes e as eventuais sobras entre esse limite e o valor
efetivamente realizado sdo mensalmente contabilizadas no Fundo
Administrativo para custeio futuro.

b) Programa de Investimentos

Fundo do Programa de Investimentos - Constitui a reserva de garantia
de empréstimos para fazer face a cobertura do saldo devedor dos
empréstimos contraidos pelos participantes que vierem a falecer ou a ficar
invalidos, bem como para quitar débitos previdenciarios.

7- DEBITO DA PATROCINADORA NO CASO DE RETIRADA
HIPOTETICA

De acordo com a nota técnica atuarial do atuario responsavel, a Reserva
Matematica em 31 de dezembro de 1999, considerando a retirada
hipotética da Patrocinadora, calculada conforme a interpretacao da
Resolugdo CPC n® 06/88, alcangou o valor de R$ 292.867 , feita dentro do
principio de "Beneficios com direitos ja acumulados", avaliada retirando a
projecao de crescimento real de salario, considerando o "turnover” nulo e
nao considerando a averbagao do tempo de servicos prestados pelos
participantes fundadores a Patrocinadora ITAIPU Binacional, antes da
entrada em funcionamento da Fundacao, como tempo de contribuigao. Se
considerarmos a referida averbagao, este valor seriade R$ 307.514 .

Tanto num guanto noutro caso, os montantes sdo plenamente cobertos
pelo Ativo Liquido em 31 de dezembro de 1999, de R$ 384.458.

8 - TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS
a) Custeio Administrativo

As Despesas Administrativas sao contabilizadas no Programa

Administrativo, sendo que o custo de cada programa é apurado através de

centros de custos onde os custos das areas comuns sdo rateados e

adicionados aos especificos dos Programas Previdencial e de

Investimentos.

A Fundagao vem custeando integralmente as Despesas Administrativas

dos Programas Previdencial e de Investimentos com a receita de Sobre-

carga Administrativa prevista pelo atuario no Plano de Custeio Anual, cujo
valor é limitado em 15% das receitas de contribuicdes e & paga
integralmente pela Patrocinadora ITAIPU Binacional.

A importancia gasta em Despesas Administrativas no exercicio de 1999,

representou, do total das receitas previdenciarias:

1) 14,06% - se considerarmos todas as Despesas Administrativas, dos
Programas Previdencial e de Investimentos, custeadas pela Sobrecarga
Administrativa ( critério contabilizado);

2) 8,75% - se considerarmos o critério permitido pela legislagéo vigente de
custear as Despesas de Administragao do Programa de Investimentos
com recursos do proprio Programa de Investimentos (critério utilizado
pela Secretaria de Previdéncia Complementar para verificar o
cumprimento do limite de 15%).
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b) Resultado dos Investimentos

O resultado liquido gerado pelo Programa de Investimentos foi transferido
para a Reserva Técnica Previdencial e para o Fundo Disponivel do
Programa Administrativo, cuja apropriagao foi feita de forma proporcional,
considerando-se os recursos de cada programa.

9 - ADEQUAGAO DOS SISTEMAS ELETRONICOS DE INFORMAGAO
AOPROCESSAMENTO DE DATAS POSTERIORES AO ANODE 1999

Em cumprimento ao disposto nas Instrugoes Normativas SPC n°23 e n® 24,
de 03 de agosto de 1999 e de 23 de novembro de 1999, respectivamente,
que estabeleceram procedimentos a serem observados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Privada, para adequagao dos sistemas
eletrénicos de informacgao ao processamento de datas posteriores ao ano
de 1999, a Fundagéao, tomou as seguintes providéncias:

a) Divulgou, a todos os seus participantes, os esclarecimentos sobre os
sistemas informatizados, detalhando todas as fases de cada processo,
assim como as agoes preventivas e de contingéncias.

b) Elaborou o "Plano de Continuidade", cujo objetivo especifico foi
assegurar a continuagéo das operagdes vitais da Fundagéo diante de
eventuais situagbes emergenciais que poderiam ocorrer na passagem
para o ano 2000, relacionadas com a tecnologia da informacgao.

¢) Encaminhou & Secretaria de Previdéncia Complementar, o "Plano de
Continuidade" e o Relatério dos Auditores Independentes especifico
sobreo tema.

10 - COMPARATIVOS DE EXERCICIOS

Para efeito de comparagao, houve a necessidade de adequacgdo das
Demonstragées Contébeis de 1998, em fungado de alteragdes introduzidas
na planificagao contabil padrao das Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada.

As alteragGes introduzidas, com reflexos nas demonstragoes da Fundagao
foram as seguintes:

a) Balango Patrimonial

1998 1999

Ativo - Programa de investimentos
Operagdes com Patrocinadoras

Ativo - Programa de Investimentos
Passou a ser denominada "Operagoes
de Empréstimos a Patrocinadoras”

Passivo - Exigivel Operacional Passivo - Operacional

Passou a serdenominada "Operacional”
Passivo - Exigivel Contingencial Passivo - Contingencial

Passou a serdenominada "Contingencial®

b)Demonstracao de Resultados

1998 1999

Programa Previdencial e Programa Previdencial e
Administrative Administrativo

A Formacao/Reversao de Contingéncias | Inclusdo de conta especifica para
eram contabilizadas e demonstradas | Formagao/Reversdo de Contingéncias
diretamente em "Receitas” ou "Despesas”

Programa de Investimentos

Operagoes com Patrocinadoras

Programa de Investimentos
Passou a ser denominada "Operagbes
de Empréstimos com Patrocinadora(s)”

Contingéncias Inclus@o de conta especifica para
(+) Receitas Formagéao/Reversao de Contingéncias
(-) Despesas

c) Demonstragdo do Fluxo Financeiro

1998 1999

Programa de Investimentos
Operagdes com Patrocinadora(s)

Programa de Investimentos
Passou a ser denominada "Operagbes
de Empréstimos com Patrocinadora(s)”

Curitiba, 31 de dezembro de 1999

RUBENS GHILARDI
Dir. Superintendente

SILVIO RENATO RANGEL SILVEIRA
Diretor Adm. e Financeiro

HOMERO B. DE ANDRADE
Diretor de Seguridade

EVENILSON DE J.BALZER
Contador CRC 22608/PR

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadora da
FUNDAGAO ITAIPU - BR DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL -
FIBRA

(1) Examinamos o balango patrimonial da FUNDACAO ITAIPU-BR DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA (entidade fechada de
previdéncia privada sem fins lucrativos), em 31 de dezembro de 1999, e as
respectivas demonstragoes do resultado e do fluxo financeiro para o ano
findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragbes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de
controle interno da Entidade; (b) a constatagéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragao da Entidade,
bem como da apresentagdo das demonstrages contabeis tomadas em
conjunto.
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(3) As reservas técnicas foram determinadas com base em calculos
atuariais efetuados por atuario externo. Nossa revisdo, no que se relaciona
a estas reservas, esta fundamentada no parecer do referido atuario.

(4) Em nossa opiniao, baseados em nosso exame e no parecer do atuario
externo, as demonstragbes contabeis referidas no paragrafo (1)
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Fundagao Itaipu-BR de Previdéncia e
Assisténcia Social - FIBRA em 31 de dezembro de 1999, o resultado de
suas operagdes e o seu fluxo financeiro referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com os principios de contabilidade aplicaveis a
entidades fechadas de previdéncia privada.

(5) As demonstragbes contabeis referentes ao ano findo em 31 de
dezembro de 1998, apresentadas para fins comparativos, foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer de auditoria
emitido em 20 de janeiro de 1999, nao conteve ressalvas.

Curitiba, 28 de janeiro de 2000.

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC.25P-000123/S-PR

José Ecio Pereira da Costa Junior
Sdcio-Diretor Responsavel
Contador-CRC.SP-101.318/T-0

PARECER ATUARIAL

1) A situagdo financeiro-atuarial da FIBRA em 31/12/99, adotando os
mesmos parametros, hipéteses e metodologias atuariais utilizados na
avaliagdo atuarial do exercicio de 1998, exceto no que se refere a projecao
de evolugao real de salario ao longo da carreira, que teve os parametros do
correspondente ajuste logaritmico recalculados considerando a
distribuigdo do salario médio por idade do ano de 1999, apresenta-se
equilibrada, refletindo um Superavit Técnico de R$ 86.177.110,97,
equivalente a 22,42% do Ativo Liquido existente de R$ 384.457.811,97. A
titulo de comparagao, registramos que em 31/12/98 a FIBRA apresentava
um Superavit Técnico de R$ 31.176.790,96, equivalente a 10,80% do Ativo
Liquido existente de R$ 288.750.433,96.

2) A presente reavaliagao atuarial nao considerou os efeitos decorrentes da
Lei 9.876 de 26/11/99, em razdo do disposto no art. 67 e respectivo
paragrafo Unico do Regulamento de Beneficios da FIBRA, que prevé a
imediata revisdo desse Regulamento em caso de modificagao dessa
natureza na legislacdo vigente, revisao esta que foi objeto do Parecer
Atuarial constante do JM/2698/99 de 22/12/99, que deu origem a
Resolugdo do Conselho de Curadores (RCC)n®011/99 de 28/12/99.

3) A evolugdo da Reserva Matematica avaliada em 31/12/98 para a
Reserva Matematica avaliada em 31/12/99, ficou bem proxima aque vinha
sendo projetada por recorréncia para 31/12/99, que a Reserva
Matematica recorrente foi projetada em R$ 288.879. 570 67 para 31/12/99,
enquanto que a avaliada nessa data ficou em R$ 298.280.701 00, sendo
que, se a proje¢ao de evolugdo real de salario ao longo da carreira fosse
mantida com base no mesmo ajustamento logaritmico do exercicio de
1998, o valor avaliado em 31/12/99 seria de R$ 293.667.746,00, mais
préximo ainda do projetado por recarréncia para essa data.

4) Devemos destacar que a evolugao por recorréncia da Reserva
Matematica de 31/12/98 para 31/12/99, foi feita através da seguinte
formula:

R R _ %, R
RM =RM .+ (1+]).106'°-1 .RM _ +CN(%).(FS )-DP :

ar/99), 4 (Abr/99), 5 (Mai/99), 6 (Jun/99), 7

t=1 (Jan/99), 2 (Fev/99), 3 (M
(Set/99), 10 (Out/99), 11 (Nov/99) e 12 (Dez/99)

(Jul/99), 8 (Ago/99),9
sendo: R
RMt =Reserva Matematica Recorrente do més t;

i ¢ = atualizagao monetaria correspondente a expectativa atuarial (TR);
1,06 =1 +alaxa anual efetiva de juros reais (expressa em decimal)

correspondente a expectlativa atuarial;

‘(1+jl).1 ,061’12-1 .I‘-«‘MtR_1 = rentabilidade liquida correspondente
a expectativa atuarial do més t;
CN(%) = percentual de 22,99% correspondente a Contribuigo
Normal constante da avaliagdo atuarial de 31/12/98;

(F.Sl) = folha salarial dos parlicipantes ativos do més t;
CN(%)‘(F.S[) = contribuigdo normal esperada para o més t;

DF" = despesa previdenciaria do més t.

NOTA: RME = R$257.573.643,00 éa Reserva Matematica Inicial, ou

seja, & a Reserva Matematica reavaliada em 31/12/98.

5) Como a Reserva Recorrente projetada para 31/12/99 ficou bem préxima
da Reserva Matematica avaliada em 31/12/99, praticamente toda a
evolugdo ocorrida na Reserva Matematica de 31/12/98 para 31/12/99
encontra-se explicada.

6) A existéncia desse superdvit técnico de R$ 86.177.110,97, que supera o
limite maximo de 25% das reservas matematicas vigente para o registro de
tal superavit como Reserva de Contingéncia, nos leva a recomendar que
esse superavit técnico seja parcialmente utilizado, no exercicio de 2000,
para dar cobertura a adogao de novas tabuas de mortalidade e de entrada
em invalidez, que incorporem as tendéncias dos padroes de
mortalidade/invalidez projetadas para os anos futuros.

7) Os resultados liquidos obtidos nas aplicagdes financeiras ao longo de
1999, j4 deduzidas as provisoes para o Imposto de Renda, demonstram
uma rentabilidade liquida positiva de 33,17% calculada pelo método da
Taxa Interna de Retorno -TIR, com base nos fluxos mensais de receitas e
despesas, o que significou obter uma rentabilidade liquida superando
assim a meta atuarial de 12,07% (equivalente a TR + 6% ao ano), fato que
contribuiu decisivamente para a elevagao do Superavit Técnico de

R$ 31.176.790,96 em 31/12/98 para R$ 86.177.110,97 em 31/12/99.
Merece destaque, o fato dessa rentabilidade ter sido obtida deduzindo a
provisao liquida de R$ 4.658.101,10 (na posi¢ao de 31/12/99) do Ativo
Liquido da FIBRA, correspondente as LTE's de Alagoas vencidas em junho
de 1999.

Se nao fosse feita a retificagao do Ativo Liquido decorrente da realizacao
dessa provisao de R$ 4.658.101,10, a rentabilidade liguida obtida ao longa
de 1999 teria sido de 34,78% e ndo de 33,17%.

8) A decomposigao do Passivo Atuarial e da Reserva Técnica nas suas
principais grandezas, comparado com 1998, tem as seguintes aberturas:

Reservas 31/12/98 31/12/99 Variagao

Reserva de Beneficios Concedidos  162.619.410,00 180.993.298,00 + 11,30%
Reserva de Beneficios a Conceder 122.159.949,00 146.300.714.00 + 19,76%
Reserva a Amortizar (27.205.716,00) (29.013.311,00) + 6,64%
Res. Matematicas (Passivo Atuarial) 257.573.643,00 298.280.701,00 + 1580%
Superavit Técnico 31.176.790,96 86.177.110,97 +176,41%
Reservas Técnicas (Ativo Liquido) ~ 288.750.433,96 384.457.811,97 + 3315%
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NOTA: Deve-se destacar que, face ao acordo coletivo da ITAIPU ter
concedido uma gratificagdo de férias de 100% no lugar dos 66%
anteriormente concedidos, as Reservas Matematicas de Beneficios a
Conceder serao normalmente ajustadas, gradualmente, na medida em que
forem decorrendo 36 meses da vigéncia do novo percentual de gratificagao
de ferias.

9) A Reserva a Amortizar de R$ 29.013.311,00, foi avaliada com base na
taxa suplementar vigente de 2,32% aplicada sobre o valor atual de uma
folha de salarios ajustada conforme os parametros utilizados na presente
avaliagao atuarial, considerando um crescimento medio real de salario de
4,01% ao ano, uma taxa de desconto de 6% ao ano, e um prazo de
amortizacao, aprovado pela SPC do MPAS quando do reconhecimento da
FIBRA como Entidade Fechada de Previdéncia Privada, de 40 anos a
ggratoa)r de abril de 1988 (restam 339 meses a contar, inclusive, de janeiro de

10) A titulo de permitir uma melhor compreensdo do que significa o
equilibrio financeiro-atuarial existente em 31/12/99 na FIBRA, destacamos
que o fato das despesas previdenciarias ultrapassarem as receitas
previdenciarias nao afeta tal equilibrio, sempre que os investimentos sejam
tornados liquidos oportunamente, j@ que a Reserva de Beneficios
Concedidos, de Beneficios a Conceder dos participantes ativos em Risco
Iminente e a Reserva de Poupanga dos participantes ativos em Risco Nao
Iminente ja estao lastreadas pelo Ativo Liguido existente. Portanto, a
preocupacgao para manter o equilibrio financeiro-atuarial da FIBRA esta
diretamente ligada a percepgao das contribuigdes nos niveis atuarialmente
indicados, da obtencéo de rentabilidades compativeis com as expectativas
atuariais, do pagamento das despesas previdenciarias em consonancia
com o Regulamento de Beneficios, de que as hipoteses atuariais se
mostrem realistas e de que, conforme dissemos, os investimentos sejam
tornados liquidos oportunamente.

11) Quanto aos valores registrados como Reserva Matematica de
Beneficios Concedidos e a Conceder, como Reserva a Amortizar e como
Superavit Técnico, atestamos que os mesmos, observada a adogao de um
novo ajustamento para a evolugao real de salario ao longo da carreira,
destacada no item 1, foram avaliados em 31/12/99 por nossa Consultoria
Atuarial Independente, com os mesmos parametros, hipoteses e
metodologias atuariais utilizadas na avaliagao atuarial do exercicio de
1998, com base nos dados cadastrais fornecidos pela FIBRA e julgados
consistentes por nossa Consuitoria.

12) A Reserva Matematica, em 31/12/99, considerando uma hipotetica
retirada da Patrocinadora, de acordo com interpretacéo da Resolugao CPC
n® 06/88, feita dentro do principio de "Beneficios com Direitos ja
Acumulados, avaliada retirando a projegao de crescimento real de salario e
considerando o "turnover" nulo, alcangou o valorde R$292.867.322,00se
ndo considerarmos a averbagac do tempo de servigo prestados pelos
participantes fundadores a Patrocinadora ITAIPU BINACIONAL, antes da
entrada em funcionamento da FIBRA, como tempo de contribuigao a essa
Fundagao e alcangou o valor de R$ 307.513.908,00 se considerarmos a
referida averbagao. Tanto num quanto noutro caso, o Ativo Liguido
existente, em 31/12/99, de R$ 384.457.811,97, dava coberlura total aos
referidos valores da Reserva Matematica.

13) Comrelagdo aoitem 12, é fundamental destacar que a retirada de uma
patrocinadora de uma entidade fechada de previdéncia privada, no Brasil,
apresenta questoes que podem ultrapassar os aspectos quantitativos
apresentados no referido item, devendo ser analisada previamente, com a
maior profundidade, face aos desdobramentos que podem advir dessa
retirada.

RIO DE JANEIRO, 19 de janeiro de 2000

JOSE ROBERTOMONTELLO
MIBAN 426

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da FUNDAGCAO ITAIPU-BR de
Previdéncia e Assisténcia Social, usando das atribuices que lhes
conferem os Estatutos da Entidade, apés exame do Balango Patrimonial
levantado em 31 de dezembro de 1999, e respectivas Demonstragdes do
Resultado do Exercicio e do Fluxo Financeiro, encerrados em 31 de
dezembro de 1999, bem como as contas e atos da Diretoria Executiva,
relativos ao exercicio de 1999, e, embasados nos pareceres do Consultor
Atuarial José Roberto Montello e dos Auditores Independentes Arthur
Andersen S/C, sdo de opiniao que as aludidas pegas contabeis
representam adequadamente a posigdo econdmico-financeira da
Fundagao, merecendo a aprovagao do Conselho de Curadores.

Curitiba, 15 de fevereiro de 2000

ELIAN JOSE DO NASCIMENTO
Presidente

ELIEZER FRYSZMAN
Conselheiro

HENRYK ISKOROSTENSKINETO
Conselheiro

PARECER DO CONSELHO DE CURADORES

O Conselho de Curadores da Fundagao ITAIPU-BR de Previdéncia e
Assisténcia Social - FIBRA, no uso de suas atribuicoes estatutarias,
examinou o Relatorio de Gestao e a prestagao de contas constituida de:
Balanco Patrimonial, da Demonstragao do Resultado do Exercicio e da
Demonstragao do Fluxo Financeiro, referentes ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de 1999, devidamente acompanhados do Parecer dos
Auditores Independentes Arthur Andersen S/C, pelo Parecer Atuarial do
Consultor José Roberto Montello e do Parecer do Conselho Fiscal,
deliberando pela aprovagao dos documentos mencionados no inciso |l do
Art. 20, dos Estatutos da FIBRA, relativos ao exercicio de 1999.

Curitiba, 28 de fevereiro de 2000

Alexandre Machado Fernandes Filho
Conselheiro

Edson Neves Guimaraes
Presidente

Ariel da Silveira
Conselheiro

Eugenia Hanchuck
Conselheira

Floricio Medeiros da Costa
Conselheiro

Joao Alberto Correia da Silva
Conselheiro
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CAPA

A Fibra obteve o Certificado de Aprovacgdo ISO 9002 para o seu processo de
aplicacées e investimentos financeiros, emitido pela BVQI do Brasil, escritorio
brasileiro da conceituada empresa Bureau Veritas Quality International, com
sede em Londres, e reconhecido pelos organismos acreditadores National
Accreditation of Certification Bodies (NACD) na Inglaterra, e Instituto Nacional de
Metrologia, Normalizacao e Qualidade Industrial (INMETRO), no Brasil. Na
auditoria final realizada em 6 e 7 de dezembro Ultimo no Nicleo de Aplicacdes e
Investimentos da Fundacdo, os técnicos da BVQI consideraram os
procedimentos praticados pela Fibra nas suas decisdes de investimento
compativeis com os padrdes de qualidade exigidos pela 1SO 9002.

Com essa conquista, a Fundacao Itaipu-BR é o primeiro fundo de pensao do
Paranéd e um dos primeiros do Brasil a receber estes certificados de qualidade.
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