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Capa

0 engenheire Jose Augusto Texeira de Mendonca ingressou na Iaipu em 14 de abril de
1987. Foi dos primeiros a acreditar na FIBRA: filiou-se em 1° de abril de 1988, junto
com os demais participantes-fundadores. Em & de janeiro de 1989, com 33 anos
falecey, vij:imadu por Imprevisivel e fulminante doenca. Yidva sos 29 anos, com uma'
ﬁII_'|a de trés anos e outra de cinco, sua esposa, Sonia Helena 5. Texeira de Mendonga,
fioi uma das primeiras pensionistas da Fundacdo. Mestes der anos, a familla teve o
apoio @ amparo gque José Augusio esperava gue recebesse. Nossa capa registra dois
momentos desta histdria paradigmatica, que simboliza a missdo social da Fundacao
Itaipu — B_R de Previdéncia e Assisténcia Social: oferecer sequranca e tranglilidade aos
seus participantes & suas familias. Ma primeira foto, Sénia Helena — acompanhada de
sua mae, ‘[ereza — com as duas filhas, Matdlia e Ana Luiza, em fotografia tirada em
Ibitinga, _Sao Paule, em 1990, para reportagem publicada na edicdo n® 5 do jornal
Fibranoticias (novembro/90); na segunda, Sonia Helena, Natalia & Ana Luiza em pose especial
para este Relatdrio, em margo de 1999,
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RELATORIO ANUAL DE GESTAO - 1998

Em 1998, a FIBRA completou 10 anos de existéncia e comemora esse evento numa situacao
de equilibrio financeiro-atuarial, apesar das adversidades que afetaram o mercado financeiro
no exercicio.

A FIBRA encerrou o ano efetuando o pagamento mensal de complementacao de aposentadoria
e pensdo a 635 participantes. Esse numero da a dimensdo da importancia crescente que a
Fundacao vem adquirindo para assegurar um futuro digno aqueles que prestaram servicos e
colaboraram para a consolidacdo de um empreendimento do porte de Itaipu.

A consciéncia dessa importancia impoe aos seus Diretores constantes desafios, especialmente
os relacionados a evolugdo das técnicas de gestdo aplicadas nas areas de administracao dos
recursos financeiros e do passivo atuarial, bem como no atendimento aos participantes e nas
rotinas administrativas internas.

Os resultados até agora obtidos pela FIBRA a colocam em uma posicao de destaque no
Sistema de Previdéncia Complementar e eles ndo seriam possiveis sem o apoio dado pela
direcdo da ITAIPU, pelos Conselhos de Curadores e Fiscal e pelo Comité de Investimentos.

A Diretoria Executiva sente-se honrada em ter contribuido para a obtencao desses resultados,
contando com a colaboracdo indispensavel de seu quadro funcional, dos consultores, dos
participantes ativos e assistidos.

A todos devemos externar nossos agradecimentos e assegurar que a continuidade da
confianga depositada nos incentiva, cada vez mais, a enfrentar os desafios e responsabilidades
que representa conduzir a administracao de uma entidade como a FIBRA.

A DIRETORIA EXECUTIVA

RESULTADO DE 1998 EVOLUGAO DAS RESERVAS MATEMATICAS
(PASSIVO ATUARIAL)

A FIBRA encerrou o anc de 1998 com um Superavit Tecnico
acumulado de R$ 31.177 mil, equivalents a 10,B0% do ativo liquido
existenta, Essa resultado foi produto da variacéo conjunta do Ativo
e do Passivo da FIBRA ao longo do exercicio, conforme
demonstrado na tabela a seguir:

0 valor das Reservas Matematicas cresceu 13% no exercicio de
1998, calculado em razdo das hipdteses atuariais definidas pelo
consultor externo, utilizando-se como referéncia os valores da
Folha de Pagamento de Salarios das Patrocinadoras (alem da
Itaipu, a propria FIBRA, a partlr de 1998) e da Folha de
Pagamento de Beneficios da FIBRA do més de dezembro/98.

Reservas (;:::;I} f:::'l'"} Variacio A Folha de Pagamento de Beneficios da FIBRA registrou um

acréscimo de 157 beneficos em manutencdo, que passaram de

Reserva die Beneficos 478 em dezembro/97 para 635 em dezembro/98, principalmente

Concedidos 114.951 162.619 +A1,47% em decorréncia  dos programas de redugao do quadro de pessoal
da Itaipu, que incentivaram as aposentadorias. 1sso explica

Reserva de Beneficios a o aumento de 41,47% na Reserva de Beneficios Concedidos.

Conceder 143,856 122.160 -15,08%

Reserva a Amartizar (30.864) | (27.206) -11,85% i BENEFICIOS EM MANUTENGAD

Reservas Matematicas
{Passivo Atuarial) 227.943 257.573 | +13,00%

. Acrescimo
o ano

—— Tolal de
beneficios

Superdvit Téonlco 32.379 31.177 - 371%

Reservas Técnicas
(Ativo Liguido) 260.322 288.750 | +10,92%




A diminuigdo de 222 participantes ativos e a reducao das Folhas de
Pagamento de dezembro/98 das Patrocinadoras - que servem de
base de calculo para as contribuipdes & FIBRA - influenciaram na
reducdo de 15,08% na Reserva de Beneficlos a Conceder e de
11,85% na Reserva a Amortizar.

As hipoteses atuanais foram mantidas praticamente Inalteradas, a
excecdo da fator de capacidade de beneficios, que aumentou de
97,40% para 98%, e do de sglarios, que s2 elevou de 95% para
97,5%, por ter-se reduzido a inflacdo projetada no longo prazo, em
relacdo 3 expectativa anteriar,
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Tipo de Beneficio 1997 1588 Varlagio
: (Re mil) | (R mil) {%e)
Aposentados 10,502 13.459 +28,16%
BENEFICIO Pensionistas 1,197 1.235 +3,17%
MENSAL
CONTINUADG | Aux. Reclusdo 7 10 -
Subtokal 11.699 14.704 +25,69%
Restituicao de
; ibuigs 2. +133,979
BENEFICIO Contribuicao 492 087 133,97%
UNICD hunellip Funeral 2 2 4]
Subtotal Bo4 2,089 | +133,89%
TOTAL 12,593 16.793 | +33,35%

(O saldo entre Receitas e Despesas do Programa Previdencial pelo regime
de competéncia foi o seguinta:

RECEITAS DESTINADAS AO
PROGRAMA PREVIDENCIAL

As receitas do exercicio provenientes de contribulgbes das
Patrocinadoras e dos participantes corresponderam a RS 19.404
mil, com uma reducdo de 7.52% em relagdo ao exercicio anberion
decorrente principalmente do decréscimo das Folhas de Pagamento
das Patrocinadoras, base de calculo para as contribulgbes & FIBRA.

o 1997 1998
Descricio d Variacio
: (RS mil) | (RS mil}
Recsitas do Programa
Previdencial 20.982 19,404 -1,52%
(-} Despesas pagtos. mensas
{beneficio continuada) 11.699 14.704 +25,69%
(=) Subtotal (receftas menos
despesas oontinuadas) 9,283 4.700 49 37%
(-] Restituiches ¢ despesas
com beneficia Gnico BG4 2.089 | +133,67%
{=) Saldo do exercico #.389 2.611 -6, 9%
EVOLUCAO DA RESERVA TECNICA

(ATIVO LIQUIDO)

O Ativo Liquido da FIBRA - que é a parcela liguida do patrimdnio
da FIBRA reservada especificamente para a cobertura dos
compromissos com beneficos concedides e a conceder - teve um
acréscimo de R$ 28.429 mil no exercicio, correspondente a um
aumento de 10,92% sobre o exercicio anterior.

Origem da Contribuicio 1997 1998 | Variacio o o
(RS mil) (RS mil) (%) O crescimento no Ativo Liguido teve a seguinte composicdo:
tiormal 11.148 10,003 -10,27% Descricho Valor em RS mil
PATROCI- Suplementar 1.724 1.547 | -10,27% Ativo Liquido em dezembro / 1997 I 260.321
gl e e o /
Subtotal 12.872 11.550 -10,2 7% (+} Saldo entre receitas e despesas previdenoais 2,611
Ativo 6.131 5,337 -12,95% (+) Rendimento liquido dos investimentos,
] jé deduzidas as provisdes e constituicdo de
Autapatroci- fundos 25.818
nador 70 259 |+270,00% e e e T i
PARTICI- (=) Ativo Liquido em dezembro / 1998 ERE TN
Aposentada 1.050 1.346 +28,19%
FANTES
% THaide INVESTIMENTOS NO MERCADO FINANCEIRO
Inscrican B5G 912 +6,17% :
0 ano de 1998 fol marcado por fortes crises no mercado
St Sk ooz 2iio % financeiro. O Brasil foi duramente abalado pelas crises
TOTAL 20,082 | 19.404 -7,52% internacicnals, que se Iniciaram na Asia em 1997 e se agravaram
com o episddio da moratoria russa em meados de 1998. As
dificuldades macroecondmicas do pais e sua dependéncia do fluxo
de capitais externos trouxeram ao mercado financeiro niveis
DESPM m“m COM O alevados de volatilidade, aumentando sensivelments os riscos.
PAGAMENTO DE BENEFICIOS Em Renda Fixa (RF), essa volatiidade foi observada na variagio

As despesas da FIBRA com o pagamento de beneficios mensais
beneficios Gnicos  corresponderam a RS 16.793 mil no exercicio,
com um crescimente de 33% em relacio ac exercicio anteriar,
resultante principalmente da concess3o de novos beneficios e da
restituicda de contribuiges aos participantes que se desligaram do
Plano de Beneficios.

brusca das taxas de juros praticadas pelo mercado, pols, apesar
da tendéncia declinante que vinha manifestando-se no primeiro
sameastre, o governo viu-se obrigado a elevar novamente tais
taxas para tentar conter a perda de reservas cambiais.

Os investimentos da FIBRA conseguiram acompanhar esse
movimento de alta, mantendo a rentabilidade acumulada do ano
superiar a taxa do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
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Mo mercado de Renda Varidvel (RV), a volatiidade no Indice da
Bolsa de Valores de S3o Paulo (IBOVESPA) atinglu niveis histaricos,
registrando & maior queda em um Unico més dos Gltimos nove anos
e encerrando o exercicio com um resultado negativo de 33,5%.

As aplicacbes da FIBRA em Renda Varidgvel acompanharam as
guedas de mercado; no entanto, tiveram desempenho melhor gue
o benchmark definido para essas aplicagoes, que foi o indice
Brasileiro de Agbes (IBA) até junhoy/98, e o indice 1BX (calculado
pela BOVESPA) a partir de julho/98.
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Em relacio a0 retorno de investimentos imobilidrios, os esforgos da
administracao da FIBRA para a melhoria da rentabilidade de seus
imoveis - tanto através de renegociacdo de contratos de locagao
como do aumento da area ocupada — traduziram-se no aumento de
11% no valor mensal dos aluguéts recebidos em dezembro de 1998
em relacdo a dezembro de 1997, ou de 25% em relacdo a
dezemivo de 1996.

ARRECADACAO MENSAL DE ALUGUEIS
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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

A estratégia de investimentos definida e executada no exercicio
teve como pontos principais: a) direcionamento dos recursos
recebidos para aplicagbes em Renda Fixa; b) aprimoramento dos
critérios de analise e selecdo de ativos de Renda Fixa para buscar a
melhor relagao entre retorno & risco; ©) manutencao das aplicacbes
gue estavam em Renda Varidvel, na expectativa de recuperacdo
futura do mercado. O grafico abaixo mostra a evolucdo da alocacdo
dos recursos da FIBRA ao longo dos ditimos anos.

ALOCAGAO DOS INVESTIMENTOS
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Assim, apesar da conjuntura extremamente adversa, a FIBRA
obteve resultados positivos no exerciclo, fruto da postura
conservadora adotada por sua administragdo e do processo de
gestdo participativa e compartilhada entre seus colegiados -

1996
1897
1988

Conselho de Curadores, Conselhe Fiscal, Comité de Investimentos
e Diretoria Executiva - que contribuiram para o aprimoramento
dos métodos e critérios de gerenciamento dos recursos
financeiros.

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
NO EXERCICIO

A rentabilidade geral da FIBRA, apurada segundo diferentes
critérios, foi a seguinte:

: Fluxo de Provisao de
Iten:’ta' :m:m Método Receitas e Imposto de
Despesas Renda

Taxa [nterma de
+ 9,8576% i i3
Retorno Atuarial Mensal Com provisao

e Te Inberna d
+ 14,6712% ':;::Sm; A{r:arizl Mensal Sem provisio

e Rentabilidade por "

+13,5094% Quotas Diario Sem provisio

As rentabilidades obtidas pela FIBRA em cada segmento,
calculadas por quotas, comparativamente aos parametros de
mercado, foram as seguintes:

Segmentos Rentabilidade Pardmetros de
obtida pela FIBRA Mercado

Geral 13,51% | RMA (%) 14,26%

Renda Fixa 29,04% |21 SN
Poupanga 14,44%
I1B% -37,77%

Renda Vardve -35,47% | IBOVESPA -33,46%
1BA -42,63%

ITmiveis 6,04%

Op. Patrocinadora 19,21%

Emp. Participantes 22,31% | -

"RMA - Rentabilidade Minima Atuarial

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Em dezembro de 1998, a carteira de investimentos da FIBRA tinha a
seguinte composicao:

9 :
Segmentos (gr’:'?) {:::rj:ﬂu] Variacio
Imvestimentos de Renda Fiee 143.601 206.160 +ddHn
Titulos Federais 2.639 29,989 +1036%
Titulos Estaduais 19,379 21.819 + 130
C0a f ROB 32.702 20.837 -36%
Fundos de Rends Fixa B7.624 133.515 +51%
Debéntures 1.257 1} -100%,:
Investimentos de Aenda Vardvel 50,563 32.634 -35%
Empréstimos a Participantes 5.187 6991 «35%
[nvestimentas Imobiliarios 34 842 34.653 <1, 5%
Dperagiso com a
Patrocinadora-Instituidora 459495 36.782 =20%:
TOTAL DOS INVESTIMENTLIS 280,194 317.220 +13%:

COMPOSICAO DA CARTEIRA
DEZ/98

W Bendy Foa
W Renda Vardeel
iminois
W Emprisimo a paricipanies

N Operacio Patmcinadara




COMENTARIOS SOBRE PONTOS RELEVANTES DO EXERCICIO

PROGRAMA DE QUALIDADE

A Diretoria, dentro de sua filosofia de constante aprimoramento das
praticas administrativas inerentes ao cumprimento da miss3o da
FIBRA, deu inicio & Implantacdo do Programa de Qualidade. O
madula “55", envolvendo as etapas de descarte, ordenacio,
limpeza, saude e disciplina, teve seu inicio em agosto/98,
abrangendo todas as dreas da FIBRA. 3 o modulo "1S0-9002" esta
sendo implementado inicialmente no Nicleo de Investimentos e
objetiva, através da certificacdo, dar aos participantes, a Itaipu e
aos orgdos de administracio e fiscalizacdo da FIBRA a garantia do
cumprimento dos procedimentos formalmente estabelecidos para a
aplicagdo dos recursas financeiros,

INFORMATICA

A atualizacdo dos recursos de informatica - incluindo servidores,
estacties de trabalho e soffwares - proporcionou maior agilidade
nos procedimentas e makor confiabilidade nos controles da FIBRA. A
consolidacdo das bases de dados da FIBRA foi obtida com a
conversao para o ambiente cliente/servidor de diversos sistemas,
tais camo Recursas Humanos, Folha de Pagamento de Beneficios,
Cadastro de Participantes, Empréstimos, Investimentos, Ativo
Permanente, e Aluguédis. O sistema de controle de investimentos fioi
totalmente reestruturado, integrando-o a fontes de informacbes
externas e permitindo a extracio de relatorios diarios sem
necessidade de redigitacdo. Foi adquirido e implantado um novo
sistema de administracgo financeira. O sistema operacional da rede
fol substituido pelo WINDOWS-NT de forma a utilizar o mesmo
ambiente computadional da ITAIPU e permitir a integracdo futura
dos servigos,

PREFARAI;ZEE DE SISTEMAS E EQUIPAMENTOS
DE INFORMATICA PARA O ANO 2000

A FIBRA vem atendendo & instrugdo normativa da Secretaria de
Previdéncia Complementar (SPC), relativa ao processo de
preparacao de seus sistemas e equipamentos para funcionamento
a partir do ano 2000,

REORGANIZACAOQ ADMINISTRATIVA

Foi dada segiiéncia ao processo de reducdo do quadro funcional,
remanejando-se pessoal entre as diversas areas, Inclusive em nivel
gerencial, Em 1998, esse quadro foi reduzido de 36 para 31,
atingindo um decréscimo acumulado de 31% em relagio a abril/97.

Tal reducdo demandou methoria na eficiéncia e produtividade do
corpo técnico da FIBRA.

ALTERACAO DOS ESTATUTOS E DO
REGULAMENTO

Atendendo a exigéncla da SPC, em 1998 foram concluidas duas
alteracGes nos Estatutos e no Regulamento da FIBRA, gue
contempiaram os sequintes pontos principais: a) substituicao dos
indexadores (determinada pela Lei 8.177/91); b) aposentadoria
proporcional da mulher (determinada pela Lei 8.213/91); c)
inclusdo da FIBRA como uma das patrocinadoras da Fundacdo,
visto que seus empregados também sio participantes do Plano de
Beneficios, & d) eliminacdo da caréncia de 36 meses de vinculo as
Patrocinadoras para que o participante se autopatrocine nos casos
de suspensdo ou rescisao de contrato de trabalho.

ALTERACAO NO ORGANOGRAMA

Nova estrutura organizacional foi aprovada pelo Conselho de
Curadores em 13/10/1998, sendo alterada a denominacdo da
Diretoria de Beneficios para Diretoria de Segquridade, com o
ohjetivo de dar maior abrangéncia as atividades sob
responsabilidade da 4rea, especialmente as relacionadas com os
aspectos atuariais, simulagfes de longo prazo, além do
atendimento aos participantes e assistidos.

TREINAMENTO

Dentro dos limites impostos pela contencdo de despesas, a
Diretoria da FIBRA manteve a politica de aperfeicoamento do
carpo técnico-administrativo, capacitando-0 para 05 novos e
crescentes desafios, Destacam-se o patrocinio parcial de curso de
pis-graduacdo em finangas, para dols colaboradores do Nicleo
de Aplicaces e Investimentos, e a conclusdo do curso de pds-
graduacio em previdéncia privada por dols colaboradores gue
dele participaram na Pontificia Universidade Catdlica do Parana
(PUC-PR).

COMUNICACAO COM O PARTICIPANTE

Alem dos canais de comunicacio tradicionalmente utilizados - ©
peridgdico FIBRAMNOTICIAS, o boletim FIBRAURGENTE, Correio
Efetrnico e contato direto com os participantes = disponibilizou-
se um nimero de telefone de acesso gratuito (0800-414404) para
permitir chamadas dos participantes, destinadas a assuntos
relacionados com a FIBRA.

IMPOSTO DE RENDA

A imunidade tributdria da FIBRA - obtida em primeira e segunda
instancias e aguardando decisdo final do Supremo Tribunal
Federal — voltou a ser objeto de novas acbes judiclals neste
exercicio. A iniciativa do governo em tributar inclusive as
entidades imunes demandou a atuagdo da Assoriacdo Brasleira de
Entidades Fechadas de Previdéncia Privada (ABRAPP), que
pela sua area juridica, obteve protecdo tempordria contra o
recolhimento do imposto, benefidando todas as associadas, entre
a5 quais a FIBRA.

Apesar de nao estar recolhendo o imposto e de estar convicta de
que goza da imunidade tributdria, a FIBRA continua provisionando
os valores relativos a0 imposto de renda ndo recolhido. Esses valores
de provisdo cresceram significativamente em 1998, em
razao do aumento das aliguotas incidentes sobre as aplicacbes
financeiras, determinado pelo governo coma parte de sed esforgo
de ajuste fiscal. O saldo das provisdes € de R$ 37.232 mil, sendo
R$ 29.149 mil relativos a impostos sobre operacies jd resgatadas
e R$ 8.083 mil relativos a impostos sobre operagdes ainda nao
resgatadas. Caso a FIBRA sala vencedora dessa disputa judicial,
os valores provisionados serdo reverfidos para o Ativo Liguido e
aumentardo o Superavit Técnico.

LETRAS DO TESOURO DO ESTADO DE ALAGOAS

Em outubro de 1997 a FIBRA, por meio dos seus advogados,
apresentou notificacdo extrajudicial ao Estado de Alagoas, na
pessoa de seu Procurador-Geral, para gue resgatasse
imediatamente os titulos vencidos até aguela data. Em face do
siléncio do notificado e de toda a controvérsia existente a
respeito, em dezembro de 1997 os advogados optaram pela
propositura de AcBo Ordindria de Cobranga, relativa aos titulos
vencidos em junho de 1997 e naoc honrados, e aguardam o
andamento do processo. Com isso, foi afastado o risco de
eventual sucumbéncia no Processo de Execucdo. A parcela
vencida foi balxada da contabilidade em 1997, e as parcelas a
vEncer permanecem no Ativo da FIBRA.




DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31.12.98

BALANGCO PATRIMONIAL
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(=) S6LDD DISPONEVEL PARS CONSTITUIGRES
FORMACAD DE FUNDOS

DEMONSTRAGAO DE FLUXO FINANCEIRO

DISCRIMINAGAO 1998 1997

[E] PROGRAMA PREVIDENCIAL _ 5.406. 757,31 11.730.813.09

{+] Entrads 23,094, 328,73 24 7. 441 .75
-} Sniclas (16687 571,42} (12 B0 628, 66Y
(-1 PROGRAMA ADMINISTRATIVO (2,07 7,0 86,54) (3,208,7 73,95)
(=3 Enmtradas B23. 735,00 &,00
(-} Saidas (2.900.821,54 ) (3.208.773,95)
| PROGRAMA DE INVESTIMENTOS (4.340.930,03) (8.511,945,95)
(-} Renda Fixa SBA.GH1,27) (59.586.374,63)
(=fa] Renda Varidvel 47.124 £} 27.4684.734.16
{+) Irveest mentos [mobiliaros 232777734 2.033.352.83
{«f+] Dperacgies Com Participantes (439166, 25) 2,486 362.12
{+1 Operaciies com Patrmanadoras{s) 16,672.198.13 15225 790 44
{='+] Contingandoais {5.BH3.130,57) 4.389.135,59
(-} Reladonadas com o disponivel ({382.803,24) (52494646
{=) Fluso nes disponibfidades (11-25%9, M) 0093 19

(=) VARIAGAO NAS DISPONIBILIDADES

(11.25%, 26) 10.093,19
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NOTAS EXPLICATIVAS DA DIRETORIA
AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Levantaoas em 31.12.98
Estas Motas Explicativas fazem parte do Balanco Fatrimonial,
Demonstracdo de Reswitados e Demonstrativos do Fluxo Ananceiro
dos exercicios findos em 31 de dezembro die 1998 e 1997

1 - CARACTERISTICAS E FINALIDADES

A FIBRA - Fundac3o Itaipu- BR de Previdéncia e Assisténcla Soclal &
uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos,
com autocnomia administrativa e financeira, instituida pela ITAIPU
Binacicnal, entidade juridica de direito internacional, por prazo
indeterminado, autorizada a funcionar pela Portaria n.® 4.367, de 30
de novembro de 1988, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia
Social,

De conformidade com o artigo 14 do Cadigo Tributério Nacional
(CTN), a Fundacao ndo distribui qualgquer parcela de seu patrimdnio
ou de sua renda, a titulo de lucro ou participacan do resultado,
aplica no pais a totalidade dos seus recursos & mantém a escrituracdo
de suas receitas e despesas em livros formals capazes de assegurar
& sua exatidao,

Ma forma de suas disposiches estatutdrias e regulamentares, a

Fundacdo tem as seguintes finalidades principais, em termos de

beneficios:

a) Complementar os beneficios previdenciarios a gue tém direito os
participantes e respectivos dependentes, visando dar, ao longo
do tempo, uma renda o quanto possivel equivalente a4 que o
participante teria a pleno servigo, nos termos do regulamento e
do seu plano de beneficios e de custeio,

b} Proporcionar aos seus participantes assisténcia financeira em

geral, nos termos do regulamento especifico, cujos retomos

cubram a rentabilidade minima atuarial estabelecida para o plano

de beneficios e desde que preservada a finalidade ndo lucrativa

da Fundacgio,

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

e

As demonstracbes contabeis foram elaboradas de acordo com os
Principios Fundamentais de Contabilidade & em conformidade com
as diretrizes contabeis estabelecidas pela Secretaria de Pravidéncia
Complementar do Ministério da Previdéncia Social, para as Entidades
Fechadas de Previdéncla Privada. Os principios e procedimentos
adotados na elaboracdn das demonstragbes contabels estio de
acordo com as normas estabelecidas, por intermedio da Portaria
MTPS n.? 3.671, de 23 de outubro de 1990, e Portarias SPC n.?
146, de 23 de novembro de 1995, SPC n.? 168, de 30 de janeiro de
1996, SPCn.2 176, de 26 de marco de 1996 e S5PC n,2 252 de 20 de
novembro de 1996,

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela Fundaclo para
elaboracdo das demonstragies contabels foram as seguintes:

a) — Receitas e Despesas

As receitas e despesas foram registradas pelo regime de competéncia,
exceto as receitas de dividendos decorrentes dos investimentos em
aghes, que foram escrituradas pelo regime de caixa.

b) ~ Ativo Realizavel - Programa de investimentos
Renda fixa

Sdo registrados os investimentas cujos rendimentos ja estio
definidos, pre-fixados ou pos-fixados, os quais 530 demonstrados
ao custo acrescido dos rendimentos auferidos mensalmente até a
data do balanco. Os desaglos foram corrigides & apropriados
mensalmente 3 receita pro rala die, pelo prazo decorrido entre as
datas de aquisicao e de vencimento dos tifulos.
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Por ndo possulr, alnda, decisdo judicial de Uitima instancia sobre
imunidade tributdria, a Fundacdo constitui e atualiza,
mensalmente, provisdo para imposto de renda sobre
rendimentos, em conta retificadora de ativo e por ocasido do
resgate o valor provisionado & transferido para o exigivel
contingencial, conforme descrigdo na nota 5.

Renda variavel

As operacbes em fundos de renda varidvel sdo registradas ao
custo das aquisicies, acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balanco.

O Imposto de Renda incidents sobre rendimentos de aplicagbes
em renda variavel, também foram registrados no exigivel
contingencial, tendo como base de calculo o ganho real obtido
nas vendas de agles ou resgates de fundaos de renda varidvel.

Investimentos imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo, acrescido da reavaliacdo, realizada
no exercicio de 1996, conforme laudo de avaliagdo de peritos
especializados. Durante o exercicio social de 1998 ndo houve
correcado monetaria dos investimentos imobilidrios, conscante
determinacdo da Secretaria de Previdéncia Complementar, por
Intermédio da Portaria SPC n.2 252, de 20 de novembro de 1996
& Oficio n.® 07/CGAASSPC, de 08 de julho de 1996,

A depreciacdo foi contabilizada mensalmente em conta
retificadora de ativo, sendo sua contrapartida reconhecida no
resultado do programa de investimentos. Os valores das
depreciagies foram calculados pelo método linear, & taxas
correspondentes ao tempo de vida Util remanescentes dos
imoveis, conforme abaixo:

Imovel Taxa utilizada
Edificacdes

Edif. Centro Comercial Italla — Curitiba - Pr 1,12% ao ano
Edif. Gov. Parigot de Souza — Curitiba - Pr 1,25% ao ano
Gleba 27/A Coordenagdo — F.do Iguagu - Pr 1,34% ao ano
Gleba 27/B Ex- Cobral — F. do Iguacu - Pr 1,34% ao ano
Quadra 06 — Colégio — Foz do Iguagu - Pr 1,18% ao ano
Quadra 30 - [tamon — Foz do Iguagu - Pr 1,12% ao ano

Instalagdes

Edif. Gov. Parigot de Souza — Curitiba - Pr 10,00% a0 ano

Operagdes com participantes

Registra as operagbes de empréstimas concedidos a participantes
(ativos & assistidos). Seu saldo reflete a posicao da carteira na
data do balanco, atualizado pela TR - Taxa Referencial de Juros
e acrescido de juros de 1% ao més,

Operacdes com a Patrocinadora

Registra os débitos de contribuicGes da patrocinadeora e de
acréscimos de reservas, Ccom prazo previsto para amortizagdo
em 60 meses, tendo sido a 19 parcela paga em 28/06/96. Sobre
o saldo devedor oriundo de contribuicdes de 1993 e 1994,
incidem atualizagdo monetaria pela variacdo mensal da Taxa
Referencial - TR acrescido dos encargos de 1% ao més. Os
demais débitos de anos anteriores foram atualizados pelas
axigéncias atuariais de rentabilidade, como estipula o plano de
beneficios.

¢) Ativo Permanente
Imobilizado
Representa os bens necessirios ao funcionamento da entidade.

Tais bens foram registrados ao custo, ajustados pela
movimentacdo de aguisicdes e baixas no periodo e pelas
depreciagbes calculadas pelo método linear, com base nas
sequintes taxas anuais:

computadores e periféricos - 20%
veiculos - 20%
maoveis & utensilios - 10%:
maguinas e equipamentos - 10%



Diferido
Mo diferico foram registrados os gastos com software, que sao
amortizados a taxa de 20% a.a.

Durante o exercicio social de 1998, nao houve comecan monetaria
do ative permanente, consoante determinacdo da Secretaria de
Previdéncia Complementar, por intermédio da Portana SPC n.® 252,
de 20 de novembro de 1996, e Oficio n.® 07/CGAASSPC de DB de
julho de 1996.

4 - COMPOSICAQ SINTETICA DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS
1998 1997

206.159.969,54 143.600.649,42

RENDA FIXA

Titulos de Responsab,
do Governo Federal
Titulos de Responsab.
dos Governos Estaduais
(=) Provisdo para perda
— LFT- Alagoas
Aplicactes em
Instituicdes Financeiras
RENDA VARIAVEL
Fundos de Investimentos

29.988.859,43 2.638.651,68

25.963.727,02 22.569.413,95
(4.145.193,35) (3.190.418,97)

121.583.002,76
50.563.631.75

154.352.536,44
32.633.778,83

- R. Variavel 32.633.778,83 50.563.631,75
INVESTIMENTOS

IMOBILIARIOS 34.652.814,22 34.841.667,21
Terrenos 11.058.400,00 11.058.400,00

Edific. Para uso proprio 1.1B7.542,74 1.198.377,30

Edificacoes locadas

a Patrocinadora 6.444.596,62 6.513.2597,34
Edificacbes para renda 15.775.568,79 15.904.619,01
Aluguéis a Receber 186.406,07 166.973,56
OPERACOES

COM PARTICIPANTES 6.991.164,92 5.197.044,79
Empréstimos 6.991.164,92 5,197.044,79
OPERAGOES COM

A PATROCINADORA 36.781.920,96 45.,995.352,59

Operacies passivas
Contratadas

TOTAL DO PROGRAMA
DE INVESTIMENTOS

36.781.520,96 45.995.352,59

317.219.648,47 280.198.345,76

5 - EXIGIVEL CONTINGENCIAL — PROGRAMA DE
INVESTIMENTOS

A Fundacdo apresenta a seguinte situacao com relagdo a impostos:

IMPOSTO DE RENDA

A Fundagao requereu acan com vistas an ndo pagamento do imposto
de renda na fonte incidentes sobre rendimentos de operagles
financeiras realizadas. O processo foi julgade favoravel a Fundagio,
conforme sentenca proferida pelo Exma. S Juiz da 32 Vara da Justica
Federal de Curitiba — Pr em 21/02/92. O processo encontra-se
atualmente no Supremo Tribunal Federal - STF, aguardando julgamento
final.

Para o exercicio de 1998, nova legislagao de Imposto de Renda altercu
a aliguota Incidente sobre rendimentos de investimentos de renda
fixa que passou de 15% para 20%, enguanto que a aliguota
determinada para rendimentos de renda variavel permanecey em 10%.

IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS — IOF

& Fundagdo também requereu acdo para suspensio do pagamento
do 1OF, esta foi julgada procedente em primeiro grau, mas houve
recurso por parte da Unido junto ao Tribunal Regional Federal -
TRF da 47 Regido.

O TRF confirmou a sentenga favoravel e houve recurso
extraordinaric da Fazenda Macicnal, para o Supremo Tribunal
Federal - STF, onde aguarda julgamento.

Assim sendo, 530 mantidos os registros contabeis de provisdes,
gue sao atualizadas mensaimente com base na Taxa Referencial
ge Juros — TR, acrescidas de encargos de 6% ao ano, visando
proteger o patriménio de eventuais sentengas desfavoraveis no
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julgamento da imunidade tributdria desta Fundagao. A composicao
das provisbes relativas a estes impostos, em 31 de dezembro era
a seguinte:

1998 1997
Exigivel Contingencial 29.148.689,29 11.425.911,22
Timporitn de Rends fn Fonte — JRF 29.032.501 38 22.324.050,22
Imposto sobne Ciper Fnanceiras = 10F 116.357,91 101.651, 00
Provisdes retificadoras de ativos
néo resgatados 8.082,459,00 2.349.195,73
Imposin de Renda na Fonte — [RF B.0OH2.453,00 2.345.195,73

TOTAL DE PROVISOES 37.231.388,29 24.775.106,95

6 - RESERVAS TECNICAS E FUNDOS
RESERVAS TECNICAS

As reservas técnicas foram determinadas, de acordo com a nota
técnica atuarial, do atudrio independente José Roberto Montello.
Representam o valor atual do total das Reservas Matemdticas de
beneficios concedidos e a conceder e reservas a amortizar, calculadas
com base no plano de beneficios, incluindo os resultados acumulados
obtidos pela entidade, registrada na conta Resultado Acumulado
-Superavit Técnico.

a) - Beneficios Concedidos

Beneficios do plano - Corresponde ao valor dos beneficios a serem
pagos pela entidade aos participantes e beneficiarios em gozo de
beneficio de prestacdo continuada (valor liquido, ou seja, avaliado
com a exclusdo das contribuigbes desses participantes e
beneficiarios).

) - Beneficios a Conceder

Beneficios do plano com a geracgao atual - A entidade adota o
plano de beneficio definido, de acordo com a nota tecnica atuarial.
Os beneficios do plano com a geracao atual correspondem ag valor
atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da geragio
atual que ainda nao estejam em gozo de beneficios de prestacio
continuada.

Outras contribuigbes da geragao atual - Corresponde ao valor
atual das contribuigtes futuras, com prazo de vigéneia Indeterminado,
a serem realizadas pela patrocinadora e pelos integrantes das
geraghes atuais, ainda gue ndo estejam em gozo de beneficios de
prestagan continuada.

c) - Reservas a amortizar

Pelas contribuicbes especiais vigentes - Correspondem 3 parcela
de reserva a constituir relativa ao tempo de servigo anterior, & que
esta sendo devidamente integralizada por taxa suplementar sobre a
folha de salarios dos empregados da Patrocinadora a vigorar durante
480 meses a contar da data de constituicdo da Fundacdo, ou seja,
abril de 1988.

Em 31 de dezembro o Passivo Atuarial (Reservas Matematicas) era
COMposto de:

CONTAS DESCRIGAO 1998 1997

0000 BENEFICIOS COMNCERIDOS

1 164,615,410.00
1.01.00 Beneficics do Mano

162.619,410,00

L1453 L A4, Ol
114.951 424,00

23120000 BENEFICOS A CONCEDER
43120000 Beneficios do plano com
2.3.1.203.00 a geracdo atual
[} Dutras contribuigfes
oa geacio atual

182,155 549,00 143.855.549.00

218.344.321,00 254.141.033,00

(96.164.372,00) (110.265.364,00)

13.1.3.00,00 {(-) RESERVAS & AMORTIZAR (27.205.716.00) 130,864, 060,00
L.3.1.3.00.00 {-) Pelas contribuigtes
BSpacials vigentes (27 205.716,00) {30.864.080,00)

TOTAL RESERVAS

MATEMATICAS 257.573.643,00 227.942.993,00



FUNDOS

Programa Administrativo

Fundo Administrativo - Permanente - Compreende um fundo
constituida pelos valores registrados nNo ative permanente. Sua finadade
& segregar do programa previdencial os recursos do programa
administrativa, com o objetivo de complementar a margem de garantia
do plano atuarial da entidade.

Fundo Administrativo — Financeiro — Mo exercicio de 1993, a
Patrocinadora [TAIPU Binadional, atualizou os procedimentos 08 execucac
financesra com refacao 3 contnbuiches para a FIBRA, retroativamente ao
exercicio de 1997, Com as alteraches, a contribulcdo para atender acs
gastos administrativos da FIBRA é repassada pelo limite (15% das
contribulcbes) e as eventuais sobras entre esse limite e o valor
efetivamente realizado ¢ mensalmente contabilizado no fundo
administrativo para custeio futuro.

A constituicdo dos fundes do programa administrativo, No exeroco, fol
efetuada da seguinte forma:

FUNDO

Fundo Administ. Permanente 245,671,344
Saldo em 31/12/97 248.031,77
{-) Reversao no exercicio de 1998 { 2.360,43)
Fundo Adminst. Financeiro 1.020.540,60
(+) Valor recebido em julho/S8,

retroativa & 01/01/97 823.735,00
{+) Sobrecarga Administ. do

Exercicio 3.110.224,07
(-} Despesas Administ. do

Exercicia (2.937,819,44)

(+) Valor utilizado na reversao

da fundo administ. permanente 2,360,43
(+) Remuneracao do fundo

NG BXercicio 22.040,54
Saldo dos Fundos Administrativas 1.266.211,94

Programa de Investimentos

O fundo do programa de investimentos constitul a reserva de garantia
de empréstimos para fazer face a cobertura do saldo devedor dos
empréstimos contraidos pelos participantes que vierem a falecer ou
a ficar invélidos.

A movimentagio, no exercico de 1998, das reservas técnicas e
fundas fol a seguinte:

1997 CONSTITUICOES 1998
Liquipas
28.428.675,46  188.750.433,96

Reservas Técnicas 260.321.758,50

Reservas Matemdticss 227,942,993 00 29.630.650,00 25757364300
Beneficos Concadidos 114.951.424.00 47.60.7.580.00 162.619.410.00
Beneficias do plars 114.951.424 0] 47.667.586,00 162.619.410 00
Beneficios a Concedar 143,855 549,00 (ZLG95. 700,000  122.159.049,00)
Beneficos do plano

com a geracio atus 254, 141.033,00 (35.796,712,00) 218,344,321 00
[-) Dustras contrib. da

geracan atua {110.285.384,00) 14, 101002, 00 {96,184 372,000
-] Reseryas a

amoeizar [30-864.080.00} LERE.364,00  (27.205.716.00)
{-) Pedfers: conkritwictes

especiars e bes (30864, 060, 00} 1.558.364,00 (27.205.716,00)
Besultado acumalado 12.378.765.50 [L201,974.54) 3L176.790.95
Superisil tcnicn 32.378.765.50 {1.201.974,54) 311.176.790,56
Fundos 631,161,48 1,135,149,61 1,766.311,00
Programa administ 248.031,77 1.016.180,17 1.266,211,94
Programa de st MWI129.71 116,969, 44 500,095,15
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7- DEBITO' DA PATROCINADORA NO CASO DE RETIRADA
HIPOTETICA

O valor do débito eventualmente devido pela patrocinadora,
considerando sua retirada hipotética do plano de beneficios da
Fundacso, de forma a garantir o5 compromissos assumidos perante
oS seus participantes em 31 de dezembro di 1998, montava em R$
255.658.735,00, conforme segue:

Beneficios concedidos: 162.619.410,00
Beneficios a conceder: 93,039.325,00
Total do débito: 255.658.735,00

O Montante & plenaments coberto pelo ativo liguido em 31 de
dezembro de 1998, de R% 288.750.433,96, de acordo com a
interpretacao da Resolucdo CPC n.® 06/88, observando-se o principio
de "Beneficio com direito 4 acumulada”,

8 - TRANSFERENCIAS INTERPROGRAMAS
a) - Custeio Administrativo

Para cobertura do custelo administrativo do programa previdencial,
a entidade utiliza-se da sobrecarga administrativa prevista pelo
atudrio no plano de custelo anual, cujo vakor @ limitado em 15%
das receitas de contribuigbes e & paga integralmente pela
Patrocinadora [TAIPU Binacional. & importdncia gasta em despesas
administrativas no exercicio de 1998, representou 13,05%,
calculados sobre as receitas de contribuigtes do exercicio.

b) - Resultado dos investimentos

D resultado liquido gerado pelo programa de investimentos fol
transferido para os programas previdencial e administrativa, cuja
apropriacao fol feita de forma proporcional, considerando-se o
saldo de cada fundo.

9 — ADEQUAGAQ DOS SISTEMAS ELETRONICOS DE
INFORMACAO AO PROCESSAMENTO DE DATAS
POSTERIORES AO ANO DE 1999,

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo Mormativa n® 18, de 14
de julho de 1998, da Secretarla de Previdéncia Complementar -
SPC, gue estabeleceu procedimentos a serem observados pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, para adequacdo dos
sistemas eletrinicos de informacdo ao processamento de datas
posteriores ao ano de 1999, a Fundacdo encaminhou, conforme o
item 2 da ditada Instrucdo, o “Relatdrio de Adaptacdo dos sistemas
Informatizados”, com base nos meses de junho, agosto, outubro e
dezembro de 1998, descrevendo o estagio em gue se encontravam
as seguintes agbes:

1 - Inventario ou diagnostico dos sisternas de informacao,
I - Planejamento das atividades de adequacgdo;

111 - Adequacao dos sistemnas;

IV — Testes; e

V — Implementacan.

10 — ALTERAGAO DE CRITERIO

No exerciclo de 1998, sequindo determinacdo da Secretaria de
Previdéncia Complementar, constante do Oficio Circular n? 16, de
09 de junho de 1998, gue padronizou os critérios a serem adotados
na contabilizacao do Imposto de Renda na Fonte sobre rendimentos
de aplicagbes dos Fundos de Pensao, a Fundacio, desde de junho
de 1998, vem procedendo o registro das provisbes para imposto de
renda em Despesas Contingenciais, assim como efetuou a
transferéncia para esta conta de valores ate entdo registrados em
Despesas Diretas.



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(1) Examinamos os balancos patrimoniais da FUNDAGAQ TTAIPU-
BR DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL - FIBRA,
levantados em 31 de dezembro de 1998 e 1997, e as respectivas
demonstragoes do resultado e do fluxo financeiro
correspondentes acs exercicios findos naguelas datas,
elaboradas sob a responsabilidade de sua administracio. Nossa
responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas
demanstragies contabels,

(2) Mossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria e compreenderam: (a) o planejaments dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes
& 0 sistema contabil e de controles internos da Fundagdo; (b) a
constatacio, com base em testes, das evidéncias e dos registros
gue supartam os valores e as informagies contabers divulgados;
e (c} a avalisgdo das praticas e das estimativas contabeis mals
representativas adotadas pela administracdo da Fundacdo, bem
como da apresentacio das demonstragbes contabels tomadas
em conjunto.

(3] As reservas matemdticas relativas acs exercicios findos em 31
de derembro de 1998 e 1997 foram determinadas com base
em calculos atuarias efetuados pelo atuario José Roberto
Montella, o qual emitiu parecer datado de 19 de janeiro de
1959 e de 26 de janeiro de 1998, respectivaments,

{(4) Em nossa opinido, as demonstractes contabeis referidas no
paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posiciio patrimanial e financeira da FUNDAGAD
ITAIPU-BR DE FREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL — FIBRA
em 31 de derembro de 1998 e 1997, o resultado de suas
operagies e o fluxo financeiro referentes aos exercicios findos
naguelas datas, de acordo com os Principios Fundamentals de
Contabilidade aplicavels as Entidades Fechadas de Previdéncia
Privada.

Curitiba, 20 janeiro de 1999.
RUBEM MENDES MATOS
Contador Responsavel
CRC = RS n® 36.249-T-PR.

NARDCN, MASI & CLA. — AUDIORES INDEPEDENTES
CRC ~ RS N 542 — S — PR.

PARECER ATUARIAL

1) Asituacio financeiro-atuarial da FIBRA em 31/12/98 apresenta-
se equilibrada, refletinde um superavit Técnico de RS
31.176.790,96, equivalente a 10,80% do Ativo Liquido existente
de R 288.750.433,96. A Ululo de comparacio, registramos
que em 31/12/97 a FIBRA apresentava um Superavit Técnico
de R$ 32.378.765,50, equivalente a 12,44% do Ativo Liguido
existente de R4 260.321.758,50.

2) A evolugio do valor da Reserva Matematica de 31/12/97 para
J1/12/98 tem as seguintes grigans:

a) (+) R$ 227.942.953,00: Reserva Matematica reavaliada em
31/12/97.

b) (+) R$ 3.834.623,00: Crescimento decorrente do Custo Normal
reavallado ao final de 1998 ter epresentado um aumento liguido em
redacdn ao reavaliado ao final de 1997 de 0,74% da folha salanal
(aumento de 1,86% em 1998 contra aumento de 1,12% em 1997).
c) (+) R% 6.519.622,00: Crescimento decorrente da redugdo do
saldo reavaliado em 31/12/98 da Reserva a Amortizar causada,
basicamente, pela sensivel redugio ao longo de 1998 da folha salarial
sobre a qual incdde a contribuicdo suplementar de 2,32% e, em
escala bem menor, por ajuste no “Fator de Capacidade do Salaria”,
merecendo destaque que esse ajuste fez com que a redugdo do
saldo fosse menor que o que teria ocorrido sem o ajuste,
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d) (+)R$ 1.619.078,00: Crescimento decorrente de se ter trabalhado
na reavaliacan atuarial do ano de 1998 com um “Fator de Capacidade
de Beneficios” presarvarem seu poder aquisitivo ao longo do tempo
de 98% no lugar de 97,40% adotados na reavaliagdo atuarial do
ano de 1997,

e) {+) R$ 17.657.327,00: Crescimento decormente do reflexo liquido
de diversns outros fatores favoraveis e desfavoraveis, entre os quais
destacamos: i) o fato da evolug@o salarial e de beneficio ter ficado
abaivo do indexador atuarial considerado que foi a TR; i) o fato de
nac ter ocomido renovagao do quadro de participantes ativos; iii) o
fato do “Fator de Capacidade” dos Salarios ter sido elevado de 95%:
para 97,50%; iv) o fato de ter sido aplicade um ajuste na média
salarial dos ditimos 36 saldrios reajustados, considerando a média
do auxilic alimentagao, no valor de H$ 218,55, somente para os
participantes que optaram pelo autopatrocinio do referido auxilio
alimentacio, para aqueles que podem se aposentar nos proximos
36 meses & para 0s gue estdo em Riscos Iminentas,

f) (+) R$ 257.573.643,00: Reserva Matematica reavaliada em
31/12/98.

(f) - (a) =(b) + (c) + (d) + (e) =

R% 257.573.643,00 - RS 227.942.993,00 = R$ 29.630.650,00.

3) No entanto, se tudo tivesse ocorrido, ao longo de 1998, dentro
do projetado com base nos resultados de custos e reservas da
reavaliacio atuarial de 1997 (o saldrio tvesse sido atualizado
pelo indexador atuarial - TR; o quadro de participantes ativos
tivesse se renavado e todos os demais parametras e hipoteses
tivessem sido observadaos), o valor das Reservas Matematicas
da FIBRA, em 31/12/98, apresentaria a seguinte
decomposicac:

Reservas de Benef. a Conceder e

Caoncedidos RS 302.932.778,38

Reserva a Amaortizar RS [33.725.338,04)

Reserva Matematica (Recorrente) R 260.207.440.34
e, consequentements, o Superdvit Tecnico em 31/12/98,
seTia de R$ 19.542.993,62.

4) Conseqiientemente, o efeito liquido do conjunto de fatores
relacionados na letras b /€ / d f e do item 2 & no item 3 do
presente Parecer Atuarial, fez com que o valor das Reservas
Matematicas da FIBRA em 31/12/98 se reduzisse em R%
11.633.797,34, ou seja, dos esperados R$ 269.207.440,34 para
os registrados RS 257.573.643,00 &, em decoméncia, o Superavit
Técnlco se elevasse dos esperados RE 19.542.993,62 para os
registrados RS 31.176.790,96.

5) Os resuitados liguidos obtidos nas aplicagtes financeiras ao
longo de 1998, ja deduzidas as provisies para o Imposte de
Renda, demonstram uma rentabilidade liquida positiva de
0,8576% calculado pelo método da Taxa Intema de Retorno —
TIR, com base nos fluxos mensais de receitas e despesas, o
que significou ebter uma rentabilidade liquida 3,8519% menor
em relacdo a meta atuarial de 14,2588% (equivalente a TR +
6% ao ano}.

Sobre estes resultados financeiros, temos os seguintes comentarios
técnicos relevantes;

Se a FIBRA ndo eslivesse provisionando o valor do Imposto de
Renda neste exercicio, a rentabilidade das aplicacies financeiras
ao longn de 1598 seria de 14,6712%, calculado pelo metodo da
Taxa Intermna de Retorno — TIR, com base nos fluxos mensais de
receitas e despesas, o que significaria obter uma rentabilidade
{1,3609% superior a meta atuarial de 14,2588% {equivalente a TR
+ 6% a0 ano). Cabe ressaltar que a FIBRA tem convicgdo de que
goza de imunidade

i) tributéria, sendo cautelosa a diretriz de provisionar
o Imposto de Renda;

i) Em 1998 esta proviso de Imposto de Renda passou



a impactar de forma mais significativa a rentabilidade
liquida apurada pela FIBRA, em funcao do aumento
de aliquota das aplicagbes financelras que entrou em
vigor & partir de janeiro/98;

III) Face a tantos aspectos adversos que influenciaram
fortemente, de forma negativa, o desempenho das
bolsas de valores brasileiras, ressaltando inclusive,
que a bolsa de 5a0 Paulo teve uma gueda de 33,46%
no ano de 1998, o resultado obtido pelas aplicaches
financeiras da FIBRA a0 longo de 1998 pode ser
considerado satisfatdrio, e nos deixa evidente a
importdncia para a FIBRA de gque a Imunidade
Tributdria, objeto de pendéncia judicial com o fisco,
seja reconhecida definitivamente no férum

competente.

6) A decomposicdo do Passiva Atuarial e da Reserva Teica nas
suas principais grandezas, comparado com 1997, tem as
saquintes aberturas;

Reservas 31/12/98 31/12/97 Variaclo

Res. de Beneficios Concedidos I62.619.410,00  114.951.424,00 +41,47%

Res. de Beneficios a Conceder 122.155.949,00  143.855.649,00 -15,08%

Hes. a Amortizar (27.205.716,00) {30.854.080,00)  -11,85%

Res. Matemdticas (Passivo Atuarial) 25757364300 Z27.942.993,00 +13,00%

Superavit Técnko 31,176,790,98 I2ITEFE550 - 3,71%

Res. Técnicas (Ativo Liguida) IBE.750.433,96  260.321.756,50 +10,92%

7} A expectativa sobre os niveis futuros de inflagao e,
consequentemente, socbre a capacidade dos beneficios
concedidos pela FIBRA de preservar seu poder aquisitivo
a¢ longo dos anos futures, nos levaram a estimar a perda
média anual de poder aguisitive em 2% e, dessa forma
elevar o denominado "Fator de Capacidade” dos Beneficios
de 97.40% para 98%, Tal "Fator de Capacidade” funciona
analogamente & um desagio no valor da Reserva
Matematica.

8) A Reserva a Amortizar de R% 27.205.716,00, foi avaliada
com base na taxa suplementar vigente de 2,32% aplicada
sobre ¢ valor atual de uma folha de salarios ajustada
conforme os parametros otilizados na presente avaliacdo
atuarial, considerando um crescimento médio real de salario
de 3,79% ao ang, uma taxa de desconto de 6% ao ano, e
um prazo de amortizagdo, aprovado pela SPC do MPAS
quando do reconhecimento da FIBRA como Entidade
Fechada de Previdéncia Privada, de 40 anos a contar de
abril de 1988 (restam 351 meses a contar, inclusive, de
janeiro de 1999).

9) Quanto aos valores registrados como Reserva Matematica
de Beneficios Concedidos e a Conceder, como Reserva a
Amortizar e como Superavit Técnico, atestamos que os
mesmaos, v O
Atuarial, foram reavaliados em 31/12/98 por nossa
Consultoria Atuarial Independente, com base em métodos
de financiamento e em parametros atuariais analogos aos
utilizados na Reavaliacdo Atuarial do ano de 1997, bem
como cam base nos dados cadastrais fornecidos pela FIBRA
€ julgados coerentes por nossa Consultoria.

10) O Montante da Reserva Matematica, considerando uma
hipotetica retirada de Patrocinadora em 31/12/98, de acordo
com interpretacdo da Resolugdo CPC n® 06/88 feita dentro
do principio de “Beneficios com Direitos Ja Acumulados”,
utilizando o "Fator de Capacidade” de 98%, alcancou o valor
de R§ 255.658.735,00 plenamente coberto pelo Ativo
Liguido, entdo existente, de R$ 288.750.433,96, sendo que,
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sem usar “Fator de Capacidade”, esse valor alcancaria a RS
263,863.614,00 também plenamente coberto pelo Ativo
Liguido da FIBRA, o gque demonstra persistir, nessa
Fundacdo, uma equilibrada situacdo financeiro-atuarial ao
final do exercicio de 1998.

RIO DE JANEIRD, 19 de janeiro de 1999

JOSE ROBERT MONTELLD
MIBA N° 420

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0s membros do Conselho Fiscal da FUND#.I;E.D ITAIPU-BR de
Previdéncia e Assisténcia Social, usando das atribuicdes que [hes
conferem os Estatutos da Entidade, apds exame do Balango
Patrimonial levantado em 31 de dezembro de 1998, e respectivas
Demonstractes do Resultado do Exercicio e do Fluxo Financeira,
encerrados em 31 de dezembro de 1998, bem comao as contas e
atos da Diretoria Executiva, relativos ao exercicio de 1998, e,
embasados nos pareceres do Consultor Atuarial José Roberto
Montello e dos Auditores Independentes — Nardon, Nasi & Cia,,
530 de opinido gue as aludidas pecas contabeis representam
adequadamente a posicdo econdmico-financeira da Fundagao,
meracendo a aprovacao do Conselho de Curadores.

Curitiba, 05 de fevereirg de 1999.

ELIAN JOSE DO NASCIMENTO
Presidente

ELIANE CORDEIRQ UHLMANN
Conselheira

HENRYK ISKOROSTENSKI NETO
Conselheiro

PARECER DO CONSELHO DE CURADORES

0 Conselho de Curadores da Fundac3o [TAIPU-BR de Previdéncia e
Assistencia Social — FIBRA, no uso de suas atribuictes estatutarias,
examinou o Relatdrio de Gestao e a prestacao de contas constituida
de: Balango Patrimanial, da Demonstragao do Resultado do Exercicio
e da Demonstracdo do Fluxo Financeiro, referentes ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 1998, devidamente acompanhados
o Parecer dos Auditores Independentes Nardon, Nas & Cia., pelo
Parecer Atuarial do Consultor José Roberto Montello e do Parecer
do Conselho Fiscal, defiberando pela aprovacdo dos documentos
mencionados no Inciso [T do Art. 20, dos Estatutos da FIBRA, relativos
ag exercicio de 1998,

Curitiba, 22 de fevereiro de 1999,

Alexandre Machado Fernandes Filho
Conselheiro

Edson Neves Guimardes
Presidents

Ariel da Silveira
Consalheiro

Eugénia Hanchuck
Conselheira

Jodo Alberto Carreia da Silva  Floricio Medeiros da Costa
Conselheirg Conselheing



