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1. INTRODUCAO

1.1. A Fundacéo Itaipu — BR de Previdéncia e Assisténcia Social

A Fundacédo Itaipu — BR de Previdéncia e Assisténcia Social (FIBRA) instituida pela entidade
binacional ITAIPU, é uma entidade fechada de previdéncia privada complementar, constituida sob a
forma de pessoa juridica de direito privado, de fins ndo lucrativos, exercendo suas atividades com
autonomia administrativa e financeira, no Brasil.

1.2.Finalidade da FIBRA?

Administrar Planos de Beneficios de carater previdenciario, oferecidos a todos empregados dos
Patrocinadores contratados no Brasil, conforme disposto no seu Estatuto, no correspondente
Regulamento de Plano de Beneficios e na legislagéo vigente.

1.3.Objetivo da Politica de Investimentos

Definir as responsabilidades, objetivos e a metodologia de gestdo dos investimentos da FIBRA, bem
como fixar diretrizes dos Planos de Aplicacdo do patrimdnio e investimentos conforme previsto no seu
Estatuto.

Os recursos garantidores da FIBRA deverdo ser aplicados de acordo com as diretrizes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), especialmente pela Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai.
2018, ou aguelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementé-la, considerando a modalidade,
especificidades e caracteristicas das obrigacbes de seus Planos de Beneficios, com o objetivo da
manutenc¢do do equilibrio entre 0s seus ativos e passivos.

1.4.Reviséo da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos sera proposta pela Diretoria Executiva, e aprovada pelo Conselho
Deliberativo, com a expressa recomendacdo do Comité de Investimentos, anualmente, antes do inicio
do exercicio a que se referir, ou, em carater extraordinario, quando da ocorréncia de algum fato
relevante que possa influenciar qualquer das premissas que a norteiam.

1.5. Vigéncia da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 jan. 2019 com vigéncia até 31 dez. 2023, e
sera revisada anualmente.

1 Artigo 8° do Estatuto da FIBRA.
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2. RESPONSABILIDADES PELA APLICAGAO DOS RECURSOS GARANTIDORES

O processo decisério de investimentos da FIBRA abrange seus administradores, colegiados,
empregados e prestadores de servigco, que deverao exercer suas atividades com boa fé, lealdade e
diligéncia, observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagédo a
natureza de suas obrigacOes e transparéncia, bem como zelando por elevados padrdes éticos.

Conforme art. 4 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, sao considerados responsaveis pelo
cumprimento do disposto nesta Politica de Investimentos, por a¢cdo ou omissdo, na medida de suas
atribuices, as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre
a aplicacao de recursos dos planos da EFPC. Incluem-se no rol de pessoas previstas, os membros de
conselhos estatutarios da EFPC, os procuradores com poderes de gestao, os membros do comité de
investimentos, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da entidade, diretamente ou
por intermédio de pessoa juridica contratada, cabendo as seguintes responsabilidades e atribuicdes:

2.1.Responsabilidades do Conselho Deliberativo

Compete ao Conselho Deliberativo, em relacdo aos investimentos, e sem prejuizo de suas
atribuicbes especificas:

a. Aprovar a Politica de Investimentos anual e respectivas revisdes, inclusive os pressupostos
utilizados em sua elaboracéo;

b. Aprovar os limites para os investimentos dos recursos da FIBRA, respeitada a legislacdo
pertinente;

c. Deliberar sobre a alienagdo de bens imoveis, e a constituicdo de 6nus ou direitos reais sobre
esses bens;

d. Deliberar sobre os investimentos conforme algcadas estabelecidas nesta Politica de
Investimentos;

e. Deliberar solicitagcdes, demandas ou sugestdes do AETQ, apresentadas em prazo adequado a
competente avalia¢do, quando possivel,

f.  Avaliar e aprovar propostas da Diretoria Executiva relativas a procedimentos para a protecao
juridica ao AETQ e aos demais colegiados, para atos executados durante o exercicio regular de
suas atribuicoes.

2.2.Responsabilidades da Diretoria Executiva

Compete a Diretoria Executiva, em relagdo aos investimentos a serem realizados pela FIBRA, com
base em analise técnica devidamente documentada, respeitando os niveis de competéncia,
procedimentos, limites e vedac8es previstos por esta Politica de Investimentos e sem prejuizo de
suas atribuicdes especificas:

a. Determinar a alocacdo dos recursos da FIBRA dentro dos limites legais e dos estabelecidos pela
Politica de Investimentos e normas complementares;

b. Decidir sobre os investimentos a serem realizados pela FIBRA, com base em analise técnica e
sugestfes elaboradas pela Geréncia Financeira nos limites e procedimentos previstos nesta
Politica de Investimentos, no Estatuto da FIBRA e em suas normas internas;

Zelar pela manutencao da documentacédo que der suporte as decises de investimento;

d. Zelar pela gestdo dos ativos da FIBRA, conforme a legislagdo em vigor, nas diretrizes contidas
nesta Politica de Investimentos e nos documentos suplementares que vierem a ser aprovados;

e. Aprovar procedimentos e critérios que regulamentam as aplicacfes e investimentos;
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f. Zelar para que ndo ocorram condicGes de conflito de interesses entre todos os agentes
participantes dos processos decisérios de investimentos, conforme estabelecido no item 12.5;

g. Submeter ao Conselho Deliberativo os temas de sua competéncia;

h. Dar conhecimento ao Comité de Investimentos dos estudos elaborados sobre cenarios e
tendéncias de mercado, além de avaliagBes prévias e documentais sobre investimentos de
competéncia do Comité de Investimentos, previstas no item 3;

i. Manter o Comité de Investimentos, o Conselho Fiscal e o Conselho Deliberativo informados sobre
as aplicagBes dos recursos da FIBRA, nos diversos segmentos;

j-  Encaminhar ao Conselho Deliberativo, ao Conselho Fiscal e ao Comité de Investimentos,
Relatorio Mensal de Gestédo dos Investimentos da FIBRA, abrangendo, além dos resultados, as
analises de operacfes e 0 monitoramento dos investimentos;

k. Manter o participante informado sobre a gestdo dos investimentos, zelar por elevados padrdes
éticos; e adotar préaticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos
participantes dos planos de beneficios, considerando, inclusive, a politica de investimentos
estabelecida, observadas as modalidades, segmentos, limites e demais critérios e requisitos
estabelecidos conforme disposto no Artigo 4 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, e
Instrucdo Normativa SPC n° 14, de 18 jan. 2007 ou aquelas que vierem a substitui-las, altera-las
ou complementa-las;

I. Propor ao Conselho Deliberativo, com recomendacdo do Comité de Investimentos, a Politica de
Investimentos anual.

2.3.Responsabilidades do Comité de Investimentos?

Cabe ao Comité de Investimentos emitir recomendacdes e assessorar a Diretoria Executiva na
tomada de decisdes pertinentes aos investimentos da FIBRA, acompanhar e avaliar o desempenho
dos investimentos j&4 realizados, e por encaminhamento e sugestdo da Diretoria Executiva,
observando os procedimentos internos aplicaveis, avaliar e recomendar de forma opinativa e
orientativa:

a. Propostas para revisao da Politica de Investimentos da FIBRA, a serem submetidas a aprovacao
do Conselho Deliberativo;

b. Normas e critérios de investimentos;

c. A contratagdo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor para
fundos exclusivos;

d. A contratacao de custodiante para os investimentos;
e. A contratacao de consultoria especializada na classificacéo de risco;
f.  Planos de reenquadramento dos investimentos previstos no item 7.4 desta Politica;

g. Propostas para investimentos em fundos exclusivos (renda fixa/renda variavel), fundos fechados
sem liquidez (amortizagcdo por cotas) ou fundos com caréncia de resgate maior ou igual a 360
dias (renda fixa/renda variavel), investimentos em SPE, fundos de investimentos em
participagcfes, fundos multimercados estruturados, fundos de investimento no exterior, fundos
imobiliarios, imoveis e derivativos previstos nesta Politica;

h. Propostas para mudancas no balanceamento do portfélio de investimentos;

i. Outras propostas de investimentos, cuja competéncia Ihe tenha sido atribuida pelo Conselho
Deliberativo.

2 Instituido pela Resolucéo do Conselho de Curadores RCC 0001/97, de 11 abr. 1997.
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2.4.Responsabilidades da Geréncia Financeira

Compete a Geréncia Financeira, subordinada ao Diretor Financeiro, abrangendo o gerente e todos os
colaboradores, em relacdo aos investimentos, e sem prejuizo de suas atribuicGes especificas:

a. Emitir avaliagdo prévia e documental para todo e qualquer investimento a ser realizado pela
FIBRA, que contemple, no minimo, a conveniéncia técnica e a observancia da legislacédo, das
normas e dos procedimentos vigentes, subsidiando a decisdo da Diretoria Executiva;

b. Operacionalizar os procedimentos e controles necessarios a implementacdo da Politica de
Investimentos;

c. Realizar as aplicacbes dos recursos da FIBRA em investimentos em conformidade com a
legislacdo em vigor, respeitando as diretrizes contidas na Politica de Investimentos e nos
documentos suplementares que vierem a ser aprovados;

d. Prospectar alternativas de investimentos e apresentar propostas para subsidiar a decisdo da
Diretoria Executiva e a recomendacédo do Comité de Investimentos, mantendo arquivo histérico
dos estudos realizados;

e. Manter registro e controle de todas as operac¢des realizadas, incluindo os documentos de suporte
que subsidiaram as decisdes;

f. Realizar analises permanentes da evolucdo da conjuntura, em especial do mercado financeiro e
de capitais;

g. Fornecer analises e demonstrativos, por escrito, sobre as vérias classes de ativos e propor
alternativas para os investimentos da FIBRA;

h. Fornecer ao AETQ, relatérios sobre a posicao patrimonial administrada, segmentada em classes
de ativos e taxas de retorno obtidas, comparando-as com o respectivo indice de referéncia
(benchmark);

i. Gerenciar o risco de mercado da FIBRA, conforme parametros definidos nesta Politica de
Investimentos;

j.  Acompanhar, avaliar e controlar a exposi¢éo aos riscos de mercado informando tempestivamente
ao AETQ situagBes que demandem atuacao e fornecendo relatérios pertinentes aos riscos de
mercado;

k. Notificar, imediatamente, 0 AETQ, caso exista algum investimento que esteja em desacordo com
a Politica de Investimentos ou com qualquer disposi¢éo legal;

I.  Fornecer prontamente aos Agentes Custodiantes informacg8es sobre todas as compras e vendas
de titulos e valores mobiliarios individuais;

m. Informar a Diretoria Executiva, todos e quaisquer custos envolvidos na administracdo dos
recursos, tais como taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem ou
publicacéo;

n. Subsidiar o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva para o pronto e eficiente
desempenho de suas respectivas atribuicoes;

0. Fornecer, prontamente, subsidios de suas competéncias aos seus superiores; e

p. Registrar e informar todas as N&o Conformidades e desenquadramentos verificados.

2.5.Responsabilidades do Agente Custodiante

Compete ao Agente Custodiante, em relacao aos investimentos, e sem prejuizo de suas atribuicdes
especificas previstas em contrato:

a. Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacdes integrantes das
carteiras da FIBRA,;
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2.6.

Executar a liquidacdo fisica e financeira das operacGes de acordo com a Politica de
Investimentos e legislacdo em vigor;

Gerenciar a documentacéao e informacdes referentes aos eventos associados aos titulos e valores
mobiliarios;

Receber e exercer direitos, resgates, amortizagcdes e/ou reembolsos devidos dos titulos e valores
mobiliarios da FIBRA;

Precificar a carteira e emitir o fluxo de caixa;

Executar a reconciliagdo de ativos;

Apurar e controlar impostos dos ativos;

Controlar os prec¢os dos ativos custodiados;

Observar todos e quaisquer limites estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai.
2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la, como também os limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, tanto no plano macro (alocacdo entre o0s
segmentos) quanto no micro (alocagdo nos segmentos), comunicando imediatamente a FIBRA a
ocorréncia de qualquer desenquadramento, ativo ou passivo;

Calcular o Risco de Mercado elaborando Relatérios mensais;

Executar o compliance ativo ex-ante das operacdes e compliance ativo ex-ante dos calculos de
Risco;

Exercer, em nome da FIBRA, os direitos e prerrogativas inerentes aos Ativos sob a sua custddia,
observadas as condi¢des desta Politica de Investimentos e da legislagéo aplicavel;

Fornecer a FIBRA as posi¢Bes atualizadas dos Ativos sob a sua custodia, discriminando as
caracteristicas deles;

Prestar outros servicos que, por exigéncia legal, venham a ser considerados incumbéncia
obrigatéria do Custodiante;

Acatar as ordens de movimentacdo de recursos, emitidas por representantes legais ou
mandatarios devidamente autorizados pela FIBRA, desde que estejam em conformidade com
esta Politica de Investimentos e Legislagao vigente;

Verificar e garantir, diariamente, o cumprimento de limites e disposi¢des legais, assim como o0s
limites e regras definidas para a Controladoria e disposicfes contidas nesta Politica de
Investimentos;

Consolidar e acompanhar as movimenta¢des dos titulos e valores mobiliarios das diversas
carteiras;

Verificar e controlar a conformidade das operacdes eventualmente efetivadas em meio distinto as
plataformas eletrénicas;

Notificar a FIBRA caso verifique qualquer desconformidade nas ordens recebidas;

Autorizar e receber, caso necessario e mediante prévia notificacdo, trabalhos de auditoria
contratada pela FIBRA,;

Gerar relatérios de estoque da carteira.

Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria
administrador fiduciario Contratado(s)

Compete ao(s) Administrador(es) de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria administrador
fiduciario Contratado(s), sem prejuizo das atribuicdes previstas na Instru¢do CVM n° 555, de 17 dez.
2014 ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementéa-la:

a.

b.

Atualizar e manter a documentacéo legal, inclusive no formato digitalizado (regulamentos dos
fundos, atas, etc.);

Divulgar as informacdes dos Fundos de Investimento aos érgdos competentes;
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c. Elaborar e controlar os cadastros de cotistas;
d. Acompanhar e implementar as alteracdes legais;

e. Notificar prontamente a FIBRA caso, em algum momento, exista um investimento ou grupo de
investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo ou contrato de
administracdo de carteiras;

f. Informar a FIBRA todos e quaisquer custos envolvidos na gestdo dos recursos, tais como: taxa de
administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem ou publicacéo.

No caso dos Fundos Exclusivos:

A administragdo dos recursos seré realizada de forma centralizada, tendo o administrador de Carteira
de Valores Mobiliarios na categoria administrador fiduciario as seguintes responsabilidades, sem
prejuizo de outras atribuices previstas em contrato e na Instrucdo CVM n° 555, de 17 dez. 2014 ou
aguelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementéa-la:

g. Se responsabilizar por toda a administragdo dos recursos do Fundo constituido, e pelas
informacdes perante a Diretoria da FIBRA e a CVM, devendo estar identificado no regulamento;

h. Elaborar os Regulamentos, Prospectos e Termos de Adesdo, em conjunto com o Administrador
de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos, com anuéncia da FIBRA;

i. Convocar e instaurar Assembleia Geral de Cotistas, acompanhando e informando aos
clientes/Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos, por
escrito, até o terceiro dia Gtil posterior a publicacdo do respectivo edital de convocagédo, em jornal
de grande circulacdo, periédicos da B3, ou comunicagdo direta com o cliente, inclusive contato
direto com as Sociedades Emissoras;

j. Elaborar os livros de ata de assembileia;

k. Representar a FIBRA quando solicitado, sendo informado com a antecedéncia minima de setenta
e duas horas do prazo de realizagdo da Assembleia;

I.  Manter a escrituracéo das operac6es praticadas com recursos da FIBRA incluindo os respectivos
registros contabeis;

m. Gerenciar as movimentacées de recursos do Fundo;
n. Receber valores em nome da FIBRA;
0. Distribuir ou repassar os rendimentos devidos;

p. Informar a FIBRA a(s) politica(s) de corretagem, ou seja, a retencdo/repasse de quaisquer
descontos nas taxas basicas de corretagem, obtidas pelos Administradores de Carteira de
Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos.

2.7.Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria
gestor de recursos

Compete ao(s) Administrador(es) de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos,
sem prejuizo das atribuicBes previstas na Instrucdo CVM n° 555, de 17 dez. 2014 ou aquelas que
vierem a substitui-la, altera-la ou complementéa-la:

a. O contrato de Gestéo especifico deve conter as responsabilidades do Administrador de Carteira
de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos e, quando necessario, detalhado por meio
de Mandato de Gestéo;

b. Determinar a alocacdo de recursos no curto prazo e a selecao de titulos e valores mobiliarios de
acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

c. Reunir-se com a FIBRA, para apresentar suas andlises referentes a performance dos
investimentos. As reunides com o(s) Administrador(es) de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos podem ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme agenda
determinada pela FIBRA em comum acordo com os Administradores de Carteira de Valores
Mobiliarios na categoria gestor de recursos;
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d. Preparar e encaminhar demonstrativos sobre a performance dos investimentos;

e. Fornecer para a FIBRA relatérios mensais sobre a posicdo patrimonial administrada,
segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

f.  Notificar prontamente a FIBRA caso, em algum momento, exista um investimento ou grupo de
investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo ou contrato de
administracéo de carteiras;

g. Informar a Entidade, todos e quaisquer custos envolvidos na gestdo dos recursos, tais como:
taxa de administracéo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publicacao;

h. Responsabilizar-se por uma administracéo ética, transparente e objetiva;

i.  Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas, provenientes do
descumprimento de suas responsabilidades;

j.  Garantir que as fungfes de Gestdo, Administracdo e Custddia sejam segregadas, conforme
determinacéo legal.

2.8.Responsabilidades do AETQ

A designagdo de AETQ da FIBRA se da conforme Item XVIII do Art. 26 do Estatuto e atribuigbes
estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la,
altera-la ou complementa-la.

O AETQ é responsavel pela aplicacdo e constante verificagdo da conformidade dos investimentos da
FIBRA com as limitagBes da presente Politica e da legislagéo pertinente.

2.8.1. Compete ao AETQ, conforme as disposi¢fes legais vigentes e as desta Politica de
Investimentos:

a. Responsabilizar-se pela gestéo, alocacéo, supervisdo e acompanhamento dos investimentos da
FIBRA, bem como pela prestagdo de informacdes relativas as aplicagbes desses recursos,
respondendo administrativa, civil e criminalmente por essas atividades, sem prejuizo da
responsabilidade solidaria dos respectivos administradores, custodiante ou Administrador
Fiduciario;

b. Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da FIBRA;

c. Avaliar e administrar os riscos das aplicacfes dos recursos da FIBRA, inerentes ao mercado
financeiro, de acordo com os limites desta Politica de Investimentos e da legislagéo vigente;

d. Supervisionar a operacionalizagdo dos controles internos necessarios para o cumprimento desta
Politica de Investimentos e da legislacao vigente;

e. Evitar situacdes de conflito de interesse entre a FIBRA e a Patrocinadora ITAIPU;

f.  Zelar pela promocéo de padrbes éticos na conducdo das operacdes relativas as aplicacdes dos
recursos da FIBRA; e

g. Propor alteragBes na presente Politica de Investimentos, quando ocorrer fato relevante que
possa influenciar qualquer das premissas que a norteiam.

2.8.2. E facultado ao AETQ:

a. Opor-se, de forma fundamentada, a Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho
Deliberativo, ou a revisdes desta, apresentando, em até trinta dias corridos a partir da sua
aprovacao, parecer sobre os pontos a que se opde;

b. Propor alteracdo na Politica de Investimentos, a ser avaliada, em prazo ndo superior a trinta
dias, pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho Deliberativo da FIBRA,;
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c. Solicitar o desligamento de suas funcdes, com aviso prévio de trinta dias, quando, a Politica de
Investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo impossibilitd-lo de exercer suas atribuicdes;

d. Propor, respeitados os procedimentos previstos nesta politica:
1) a nomeacéao ou substituicdo do Custodiante ou Administrador Fiduciario;
Il) a contratacdo de Consultoria para auxilia-lo nas suas atribui¢des;

Ill) a substituicdo dos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de
recursos da FIBRA.

2.9.Responsabilidades do ARGR

O Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR) é responsavel pela gestao de riscos da
FIBRA.

2.10. Fiscalizacdo da Aplicacdo dos Recursos Garantidores

Compete ao Conselho Fiscal, por determinagdo legal® e sem prejuizo das demais atribuicGes, emitir
relatérios semestrais sobre controles internos, incluindo no minimo:

a. Conclusédo dos exames efetuados sobre a conformidade da gestdo dos recursos com as normas
em vigor e a Politica de Investimentos, com as premissas e hipéteses atuariais, e com a
execucao orcamentaria;

b. Recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento dessas deficiéncias, quando for o caso;

c. Andlise da manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes &reas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las;

d. Verificacdo dos controles internos da FIBRA relacionados a gestao dos investimentos;

e. Observancia dos limites e vedacdes presentes na legislagcdo e nesta Politica de Investimentos.

2.11.Habilitac&o e Certificacdo

Sera exigido, para o AETQ, Diretoria Executiva e membros dos colegiados, habilitacdo nos termos
estabelecidos pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, conforme
Instrucdo Previc n° 06, de 29 mai. 2017, ou aquelas que vierem a substitui-las, altera-las ou
complementa-las.

O AETQ, a Diretoria Executiva, os membros do Comité de Investimentos, os membros do Conselho
Deliberativo e Fiscal, e os demais empregados da FIBRA diretamente responsaveis pela aplicacédo
dos recursos da entidade devem estar certificados nos termos das normas aplicaveis, a Instrugcao
Previc n° 13, de 28 jun. 2019 ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la.

A Portaria Previc n°® 560, de 28 jun. 2019 divulga os certificados admitidos para fins de exercicio em
determinado cargo ou funcdo nas entidades fechadas de previdéncia complementar, para fins do
processo de habilitacdo previsto na Instrugdo Previc n° 13, de 28 jun. 2019, ou aquelas que vierem a
substitui-las, altera-las ou complementéa-las.

Cabe ao Conselho Deliberativo definir o rol de participantes que compde o processo decisorio de
investimentos da FIBRA a ser submetido a exigéncia de Certificagcao prevista na legislagao pertinente.

Cabe a FIBRA viabilizar o treinamento e suporte necessario para que os membros indicados
obtenham a Certificacéo.

3 Artigo19 da Resolugdo CGPC n° 13, de 1° out. 2004.
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Cabe a FIBRA incentivar os Participantes ativos e assistidos a participarem de processos de
certificacdo para que se tornem aptos a integrar os colegiados da FIBRA.

Conforme Artigos 24 e 45 do Estatuto da FIBRA, perde o mandato o Conselheiro que deixar de
comparecer a 3 (trés) reunides consecutivas ou a 5 (cinco) alternadas, ou ainda, aquele que deixar de
preencher as condi¢Bes para a vaga que ocupa, observado o disposto no regimento interno.

3. COMPETENCIAS PARA ANALISE E APROVAGCAO DE INVESTIMENTOS

. ANALISE TECMICA RECOMENDAGAD DELIBERACAD DELIBERAGAD
COMPETENCIAS, POR MODALIDADE DE ltem
INVESTIMENTO GERENCIA FINANCEIRA cl DEX cD
Renda Fixa 5.3.1
Fundos Mituos 5.3.1 X X
Fundos Exclusivos 5.3.1 X ® *x
Fundos Multimercados 5.3.1 X X
Fundos Fechados sem Liquidez (amortizac3o por
cotas) ou com caréncia de resgate maior ou igual 3| 5.3.1 X X X
360 dias
ltens | e Il do Art. 21 da Res. CMN n® 4.661/18 5.3.1
Letras ¢, &, f do em Il do An. 21 da Res. CMN n® 5.3.1 X
4.661/18
tras b e d do ltem Il do A, 21 da Re MM n®
:essa'ls”ﬁ 0 lte o 21 da Res. C 5.3.1 X % X %
Renda Variavel 5.3.2
Fundos Mituas 5.3.2 X X
Fundos Exclusivos 5.3.2 X X X
Fundos Fechados sem Liquidez (amortizacdo por
cotas) ou com caréncia de resgate maior ou igual a|  5.3.2 X X X
360 dias
Aluguel de ETF 5.3.2 X X
Itens | e Il do Art. 22 da Res. CMN n® 4 661/18 5.3.2 X X
ltem Il do Art. 22 da Res. CMN n® 4.661/18 5.3.2 X X X X
|Estruturado 5.3.3
Fundos de Investimento em Participagdes 5.3.31 X X X
Fundos Multimercados - Exclusivos 5.3.32 X X X X
Fundos Multimercados Estruturados 5.3.3.2 X X X
Exterior 5.3.4
F!.lndc-s de Imvestiments Multimarcade no Exterior - 5.3.4 X % X
Liguidos
Fun Investimento  Multimen n nior -
IIE:u?;:s de Investimento Multimercado no Externo 534 X X X X
Imobiliario 5.3.5 X X X X
Fundos de Imestimento Imobilidrio Mo Exclusive 5.3.5 X X X X
Fundos de Investimento Imobilidna Exclusive 535 X X X X
Dperagoes com Participantes (Normas) 5.3.6 X X X
Derivativos 6 X X
Operagas de Hedge 6 X *®
Selecho de Agente Custodiante 1.7 X X x X
Selecao de Comretoras 11.6 X X
Avaliago Desenquadramento Intermo 7.5.2 X X X
Avaliagho Desenquadramento legislacio 7.5.1 X X X X
C_lhﬂrin de Aval_lm;.an de Bancos e Definigho de | 7.3 7.3 x X x x
Limites Operacionais 7.3.2
Andlise de faltas cometidas por gestores 11.5 X X X
Votos em Assembléias Gerais de Cotistas,
Comités de Investimentos e Comités de 127 X X
Compliance de FIPs e Fundos sem Liquidez.

Observacoes:

- Nos casos indicados na tabela acima, o Comité de Investimentos apresentara recomendagdo a

Diretoria Executiva.

- As competéncias acima detalhadas referem-se a aprovacdo dos ativos/fundos, ficando as
movimentacdes pertinentes (resgates e aplicagdes) sob responsabilidade da Geréncia Financeira com
anuéncia da Diretoria Executiva da FIBRA, devidamente informadas ao Comité de Investimentos.
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4. ALOCACAO DOS RECURSOS GARANTIDORES
4.1.Rentabilidade Minima Atuarial Projetada

Para fins de meta dos investimentos, a FIBRA adotard em 2020 a taxa de 5,51% a.a., como
rentabilidade minima atuarial projetada, acrescida da variagdo anual do IPCA, de acordo com as
diretrizes previstas na Instrugdo Normativa Previc n® 23, de 26 jun. 2015, Resolucdo MPS/CNPC n°
15, de 19 nov. 2014 e Resolucdo MPS/CNPC n° 16, de 19 nov. 2014 ou aquelas que vierem a
substitui-las, altera-las ou complementé-las.

4.2.Critérios para a Macroalocacéao

A metodologia de macroalocacdo empregada no estudo de Asset Liability Management (ALM) busca:

a. Encontrar a melhor combinacéo de ativos a maximizar intertemporalmente a probabilidade do
plano de beneficios da FIBRA de atingir os seus objetivos, diante das premissas estabelecidas
sobre os ativos e as obrigacdes previdenciérias;

b. Melhorar a condicdo de solvéncia do plano, por meio da minimizacéo da volatilidade do resultado
acumulado;

c. Reduzir o risco de liquidez, tendo em vista as disponibilidades e necessidades futuras de
recursos financeiros em caixa.

Uma vez adotados os parametros da macroalocacao, estes sé poderdo ser alterados por deciséo da
Diretoria Executiva, em caréter transitério, para atender a situacfes urgentes, caso em que serédo
justificados ao Comité de Investimentos.

4.3.Premissas Macroecondmicas

As premissas macroecondmicas utilizadas para elaboragdo desta politica de investimentos constam
do Relatério “Resultados Finais do Estudo de ALM”, de 26 nov. 2019, desenvolvido pela Consultoria
Mercer com base no modelo proprietario para a geracdo de cenarios, o qual incorpora as médias
projetadas, a volatilidade esperada para cada indice/indicador, e nas proje¢cdes de longo prazo da
Consultoria Tendéncias, ratificada pela Geréncia Financeira com a ciéncia do Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva.

O resumo dos indices/indicadores em termos reais do estudo esté disposto na tabela abaixo:
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Retorno Anual Esperado - Cendrio Ponderado Retorno  Risco
Segmento Classe de Ativos 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 hedia  Desv.
10 anos Pad
Bolsa (Core) 520% 5,08% 525% 630% 644% 641% 6,17% 6,33% 6,35% 6,33% 5,99% 19,90%
Renda Varidvel Small Caps (prémio 0,93%) 6,17% 6,06% 6,22% 7,28% 743% 740% 7,16% 7.32% 7.33% 7.32% 6,97% 19,47%
Defensive (prémio -0,65%) 451% 440% 456% 561% 575% 572% 548% 564% 566% 5.64% 5,30% 14,82%
Fundos Valor (prémio 1,98%) 7.28% 717% 7,33% 841% 855% B852% 8,28% 844% B846% B844% 8,09% 19,90%
Pés-fixados (103,5% Selic) 1,49% 2,71% 3,84% 3,79% 367% 3,13% 3,06% 278% 252% 254% 2,95% 0,69%
Pré-fixados (IRF-M) 1,80% 1,98% 3,43% 398% 4,01% 357% 3,32% 3,14% 282% 270% 3,07% 3,13%
e Credito privado (112% Selic) 1,92% 3,23% 4,43% 4,37% 4.25% 368% 3,58% 3,28% 3,02% 3,04% 3,48% 0,98%
Inflagdo (MA-B) 241% 147% 371% 497% 530% 481% 442% 434% 384% 359% 3,89% 6,68%
Inflagao (IMA-B 5) 1,93% 154% 3,29% 4,19% 434% 391% 357% 345% 3,06% 287% 3,22% 2,76%
Inflagdo (MA-B 5+) 2,78% 142% 4,04% 558% 605% 551% 508% 504% 446% 4,14% 4,41% 9,86%
Imobiliario Imoveis (PCA+4,0%) 400% 4,00% 4,00% 4,00% 400% 400% 4,00% 400% 4,00% 4,00% 4,00% 3,72%
Op. Participantes Emp.e Financ.(IPCA+8,75%) 8,75% 8,75% 8,75% B8,75% 8,75% B875% B875% 875% 8,75% B875% 8,75% 1,04%
Estruturados Private Equity (IHFA) 233% 3,71% 497% 492% 479% 4,19% 4,08% 3,75% 349% 351% 3,97%  26,40%
Fundos Multimercado (IHFA) 233% 3,71% 497% 492% 479% 4,19% 4,08% 3,75% 349% 351% 3,97% 2,99%
Inv. no Exterior MSCI ACWIIM * em Reais 2,85% 342% 542% 4,05% 370% 342% 6,47% 572% 535% 515% 4,55% 14,61%
. _ IGP-M 430% 4,26% 503% 523% 499% 568% 4.67% 490% 527% 549% 4,98% 2,07%
indices de Inflagdo
IPCA 388% 3,71% 3,38% 343% 341% 363% 3,49% 346% 370% 3,68% 3,58%  1,04%
Crescim PIB (%) 1,52% 141% 157% 258% 272% 269% 247% 262% 263% 262% 2,28%

As taxas apresentadas na tabela acima representam a rentabilidade real (descontada a inflagcdo —
IPCA/IGP-M — esperados para os anos futuros). A partir de 2029 as taxas esperadas permanecem
constantes.

Tais projecbes podem ser alteradas a cada revisdo do estudo de ALM, as quais ocorrem
trimestralmente, sendo utilizado, para efeitos de referéncia de taxas de aquisi¢cdo de ativos, o estudo
mais atual, conforme Item 12.2.1 desta Politica de Investimentos.

A estratégia de investimentos para os proximos cinco anos, definida nesta Politica de Investimentos
considera o cenario macroeconémico previsto na tabela acima e suas especificidades estruturais e
conjunturais. Este cenario podera ser revisado anualmente.

4.4.Macroalocagéo dos Ativos*

A Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, estabelece que os segmentos de aplicacdo de recursos
dos planos administrados pelas EFPCs, séo: renda fixa, renda variavel, estruturado, exterior,
imobiliario e operagfes com participantes. O estudo de ALM estabelece o ponto étimo de alocagédo de
recursos para estes segmentos, bem como os limites de alocacgédo, os quais seréo utilizados em 2020:

Segmento Min Ponto Otimo Max Limites Legais
Renda Fixa 70,00% 78,00% | 93,00% 100,00%
Renda Varidvel 2,00% 7.50%| 10,00% 70,00%
Estruturado 2,00% 7,50%] 12,00% 20,00%
Exterior 1,00% 3,00%| 5,00% 10,00%
Operagbes com Participantes 2,00% 2,00%| 3,00% 15,00%
Imobilidrio 0,00% 2,00%| 3,00% 20,00%

Com o objetivo de melhorar a eficiéncia da gestdo, os limites das carteiras de Renda Variavel e
Estruturados serdo considerados conjuntamente sendo o seu ponto 6timo em 15,00% conforme
quadro abaixo:

4 Parametros estabelecidos com base no Estudo da Mercer.
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Segmento Classe Min Ponto Otimo  Max
lbovespa

Renda Varidvel E?Ii;’ r
[Vieencos 2,00% 15,00% 22,00%
Small Caps
Private Equi

Estruturado - qurty

NMultimercados 15%

No caso de Estruturado o valor maximo a ser aplicado ndo ultrapassara o limite previsto de 12,00%,
mas o limite maximo em Renda Variavel podera ultrapassar 10,00%, desde que somado aos
Estruturados este limite seja inferior a 22,00%.

O ponto 6timo de alocagao em cada segmento foi definido considerando o cenario macroeconémico e
as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta Politica de Investimentos e do
estudo de ALM realizado pela Mercer. Mudangas no cenario macroeconémico, inevitavelmente,
alteram as expectativas de retorno dos ativos, bem como suas volatilidades, o que poderia levar a
buscar um novo ponto de equilibrio dentro dos limites de alocac¢éo estabelecidos.

Caso a posicdo consolidada da carteira da FIBRA esteja fora dos limites de alocagéo estabelecidos
para 2020 no fechamento do més, a Diretoria Executiva executard um plano em direcdo ao
enquadramento, observados os condicionantes do cendario macroecondmico, e informara o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo, na reunido subsequente ao fato gerador.

E valido ressaltar que os percentuais utilizados nas tabelas de limites de alocag&o de recursos tém
como base os investimentos de setembro de 2019.

Os horizontes dos limites maximos e minimos e ponto étimo sdo diretrizes / pardmetros para os
préximos 5 (cinco) anos, compativeis com estratégias de longo prazo que maximizam a rentabilidade
e as obrigagBes dos respectivos planos administrados pela FIBRA. Tais limites poderdo sofrer
alteragdo em fungéo de mudancas relevantes no cenario macroeconémico com reflexos no estudo de
ALM.

4.5. Pressupostos do Passivo Atuarial

A avaliacdo do fluxo do passivo atuarial foi realizada pela consultoria Mercer, utilizando tanto o
método deterministico como o método estocéstico. Foi realizada uma simulagédo deterministica e
1.000 simulac¢des estocasticas com o objetivo de avaliar os impactos de variacdes na inflacdo sobre
os beneficios previstos no plano de Beneficio Definido (BD), considerando taxa de desconto fixa de
5,51%a.a., com base na Resolu¢do MPS/CNPC n° 15, de 19 nov. 2014 e Resolu¢cdo MPS/CNPC n°
16, de 19 nov. 2014 ou aquelas que vierem a substitui-las, altera-las ou complementéa-las.

As caracteristicas dos participantes com faixas etarias e niveis salariais constam na Demonstracéo
Atuarial (DA).

O quadro a seguir mostra as premissas atuariais.
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Taxa de Juros 5,51% a.a.
Crescimento Real de Salario 2,58% a.a.
Fator de Capacidade de Salarios 1

Fator de Capacidade de Beneficios 0,9737

Rotatividade 0,12% a.a.
Tabua de Mortalidade Geral 80% da AT-2000
Tabua de Mortalidade de Invalidos 90% da AT-83
Tabua de Entrada em Invalidez Light Fraca

Familia Média - Hx(12) base dez/16Familia

Composic¢ao Familiar
— Familia Efetiva para assistidos

O crescimento salarial utilizado na avaliagdo do ALM parte da escala salarial fornecida pela FIBRA a
Mercer: utilizando-se a distribuicdo normal com média e desvios calculados com base na série
histérica de 2001 até 2016.

No Fluxo de Caixa demonstrado no gréfico a seguir, estdo dispostos os resultados das simulagbes
consolidadas entre os participantes ativos e os assistidos, ja descontados os valores das
contribui¢des recebidas.

1.400

1.200

1.000

" Ih“llllil““l““hlJ.Ihmhmu NI

m In-flows mm Out-flows = Nivel Caixa Liquido

Obs.: Valor dos Beneficios pagos em cada ano descontado do valor das contribuigBes recebidas no
mesmo ano (ativos e assistidos).

O grafico abaixo apresenta o valor presente de todas as obrigacdes futuras (reservas descontadas de
todas as contribui¢cdes, para cada ano) considerando uma taxa atuarial fixa de 5,51%:
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5. GESTAO DOS RECURSOS
5.1 Formade Gestao dos Recursos

A gestdo dos recursos da FIBRA é realizada internamente pela prépria FIBRA e por intermédio de
Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos contratados,
conforme processo descrito no item 11.2.

O estilo de gestdo adotado deve ser ativo, atuando nos mercados permitidos pela legislacdo em
vigor, com vistas a se obter os retornos necessdarios aos objetivos definidos na Politica de
Investimentos, levando-se sempre em consideragdo o limite de risco da FIBRA e a caracteristica de
Seu passivo.

5.2 Diretrizes para Gestdo dos Recursos

A gestéo dos recursos devera pautar-se, permanentemente, pelo cumprimento dos dispositivos legais
e normativos, notadamente a Politica de Investimentos, visando superar, ao longo do tempo, a
Rentabilidade Minima Atuarial, observando as praticas que garantam o cumprimento do dever
fiduciario em relacdo aos participantes dos planos de beneficios.

5.3 Composicdo das Carteiras / Fundos dos Segmentos investidos pela FIBRA

As carteiras / fundos serdo compostas por ativos que respeitam os limites impostos pela Resolugcdo
CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la, e
por esta Politica de Investimentos. Todos os limites aplicaveis devem ser respeitados considerando-
se o0s investimentos da FIBRA como um todo.

Todos os titulos de valores mobilidrios que a FIBRA adquirir deverdo possuir cédigo ISIN
(International Securities Identification Number), conforme prevé a legislacdo pertinente.

Preferencialmente, e quando possivel, na sele¢cdo de fundos de investimento, deverdo ser
privilegiados aqueles que apresentem taxas de administracdo mais baixas, além de observar os
requisitos estabelecidos no art. 34 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018 relativos a taxa de
performance.
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Serdo analisadas as taxas de administracdo e de performance dos fundos em relacédo a legislacao e
aos parametros de mercado, buscando o alinhamento entre os interesses do Administrador de
Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos, e dos cotistas, e monitoradas estas
taxas e demais custos apropriados nos fundos semestralmente com divulgacao no Relatério Mensal
de Gestéo dos Investimentos.

As taxas de performance terdo como base indices de referéncia compativeis com os mandatos dos
fundos. A remuneracédo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de
recursos através de taxas de performance obedecera aos critérios determinados no artigo 34 da
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou
complementa-la.

5.3.1 Renda Fixa

a. A aplicacdo dos recursos nos diversos ativos de Renda Fixa podera ser separada em carteira
prépria (recursos geridos internamente) e/ou em fundos de investimentos, mutuos ou exclusivos,
abertos ou fechados, como também fundos de indices referenciados negociados em Bolsa de
Valores, nas modalidades permitidas pela legislacéo;

b. A aplicagdo dos recursos em ativos de crédito privado de Renda Fixa de instituicdes n&o
financeiras se dara somente por meio de fundos de investimentos mutuos, abertos ou fechados,
nas modalidades permitidas pela legislacao;

c. No caso de fundos exclusivos, sua constituicdo esta sujeita a analise em relacdo a natureza e o
grau de risco da alocacdo pretendida, e ao cumprimento dos procedimentos previstos nesta
Politica de Investimentos. Os regulamentos dos fundos exclusivos deverdo explicitar o mandato
e as responsabilidades do Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor
de recursos, especialmente em relacdo ao respeito aos limites e vedacdes da legislagéo;

d. A carteira prépria de Renda Fixa da FIBRA e de seus fundos exclusivos sera composta pelos
ativos assim classificados no artigo 21 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas
gue vierem a substitui-la, altera-la ou complementéa-la, exceto CCB’s®, CCCB’s e titulos da divida
publica mobiliaria estadual e municipal.

A restricdo descrita no item “d” ndo se aplica a titulos e valores mobiliarios investidos por fundos
abertos, uma vez que a escolha dos ativos é de responsabilidade dos Administradores de Carteira de
Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos, observando os limites estabelecidos nos
regulamentos dos fundos.

5.3.2 Renda Variavel

a. A aplicacdo dos recursos nos diversos ativos de Renda Variavel se dara por meio de fundos,
muatuos ou exclusivos, abertos ou fechados, como também fundos de indices referenciados
negociados em Bolsa de Valores, sempre com mandato de gestdo discricionaria do
Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos, nas
modalidades permitidas pela legislacao;

b. A FIBRA pode emprestar titulos e valores mobiliarios de sua carteira observadas as regras sobre
0 empréstimo de valores mobiliarios por camaras e prestadores de servicos de compensacéo e
liquidacdo estabelecidas pelo CMN, bem como as medidas regulamentares adotadas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) e art. 29 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018,
ou aquelas que vierem a substitui-la, alterd-la ou complementa-la;

c. No caso de fundos exclusivos, sua constituicdo esta sujeita a andlise prévia em relagdo a
natureza e o grau de risco da alocacdo pretendida, e ao cumprimento dos procedimentos
previstos nesta Politica de Investimentos;

5 CCB - Cédula de Crédito Bancario € titulo emitido, por pessoa fisica ou juridica, em favor de instituigéo financeira ou entidade a esta
equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de operagéo de crédito, de qualquer modalidade.
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d. O mandato dos fundos exclusivos, a ser exercido pelo Administrador de Carteira de Valores
Mobiliarios na categoria gestor de recursos, devera ser proposto pela Geréncia Financeira e
submetido a prévia apreciacdo do Comité de Investimentos para recomendacdo de aprovacao
pela Diretoria Executiva;

e. Os regulamentos dos fundos exclusivos deverdo explicitar 0 mandato e as responsabilidades do
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos, especialmente
em relacdo ao respeito aos limites e vedacdes da legislacdo, refletindo a discricionariedade de
seu mandato;

f.  Poderdo compor a carteira de renda variavel da FIBRA todos os ativos assim classificados no
artigo 22 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la,
altera-la ou complementa-la;

5.3.3 Estruturado

a. A aplicacdo dos recursos nos diversos ativos do segmento estruturado se dara somente por
meio de fundos mutuos, abertos ou fechados, sempre com mandato de gestdo discricionaria®
do Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos;

b. Em carater de excepcionalidade poderd ser constituido fundo exclusivo para investimento
estruturado, caso em que, além dos procedimentos normais de analise e aprovacgédo, incluindo
recomendacdo do Comité de Investimentos, sera requerida aprovacdo do Conselho
Deliberativo;

c. Poderdo compor a carteira de investimentos estruturados todos os ativos previstos no artigo 23
da Resolu¢do CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou
complementa-la;

d. Nao sera permitida a constituicdo de Fundos de Investimento em Participagdes exclusivo;

e. Nao serdo admitidos investimentos diretos em participagcdes em empresas e projetos.

5.3.3.1 Fundos de Investimento em Participacfes

As aquisicbes de cotas de fundos de investimentos desta modalidade dever&o ser aprovadas pela
Diretoria Executiva por recomendac¢do do Comité de Investimentos, mediante procedimento formal
que compreenda:

a. Andlise técnica, elaborada por técnicos da propria FIBRA e, se for o caso, por uma consultoria
independente, demonstrando a compatibilidade e conveniéncia da alternativa de investimento
com a natureza do fluxo de beneficios da FIBRA e correspondente duration’;

b. Demonstracdo de satisfacdo das premissas de liquidez e rentabilidade esperadas, comparada
com a Rentabilidade Minima Atuarial (RMA) projetada e o custo de oportunidade da FIBRA, no
momento da realizagéo do investimento;

c. ApoOs a emissédo da recomendacao do Comité de Investimentos a Diretoria Executiva enviara
um relatério da sua decisdo ao Conselho Deliberativo.

A FIBRA somente podera adquirir cotas de fundos de investimentos em participacdes que atendam,
cumulativamente, as seguintes condic¢des:

a) As taxas de administracdo deverdo ser dentro dos parédmetros de mercado e as taxas de
performance serdo pagas como uma percentagem do que exceder, no minimo, a taxa hurdle® do

6 Gestéo discricionaria: delegacéo da gestdo da carteira a terceiros.

7 Duration - “Duragdo” é o ponto médio ponderado dos ativos de diferentes prazos, taxas e volumes de uma mesma carteira, muito
utilizada como parametro para se fazer um hedge.

8 Taxa Hurdle: A Taxa Hurdle ou Taxa Minima de Atratividade (TMA) é uma taxa de juros que representa o minimo que um investidor
se propde a ganhar quando faz um investimento, ou 0 maximo que um tomador de dinheiro se propde a pagar quando faz um
financiamento. Esta taxa é formada a partir de 3 componentes basicas: (i) Custo de Oportunidade: remuneragdo obtida em
alternativas que nédo as analisadas. Exemplo: caderneta de poupanca, fundo de investimento, etc; (ii) Risco do Negdcio: o ganho tem
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fundo, de forma que a combinacdo entre as taxas de administracdo e performance fomentem o
alinhamento de interesses entre os cotistas e 0 Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos.

b) Que os servigos de Administracdo e Custddia sejam prestados ao fundo, por empresas sediadas
no Brasil.

¢) Que contemple no regulamento do Fundo, em relagdo as sociedades em que vier a investir,
clausulas de boa governanga corporativa.

d) Que o Fundo seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentacdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

€) Que o Fundo deve prever em seu regulamento a determinacédo de que o Administrador de Carteira
de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos do fundo de investimento, ou gestoras ligadas
ao seu respectivo grupo econdmico, mantenha, no minimo, 3% (trés por cento) do capital subscrito do
fundo.

f) Vedacao da insercéo de clausula no regulamento do Fundo que estabeleca preferéncia, privilégio
ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
na categoria gestor de recursos e/ou pessoas ligadas em relacdo aos demais cotistas.

Além dos requisitos anteriormente relacionados, a alocagdo da FIBRA em Fundos de Investimento
em Participag®es priorizara diversificagdo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos, setores, safras e tipos de fundos.

Para esta classe de ativos, a FIBRA néao investira em fundos de capital semente e PIPE. Também
nao investira em fundos monoproduto/proprietarios e em fundos de coinvestimento.

5.3.3.2 Fundos de Investimentos Multimercados Estruturados que observam exclusivamente
legislacdo da CVM

A FIBRA podera adquirir cotas de fundos de investimentos e as cotas dos fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos classificados como multimercados estruturados, cujos
regulamentos observem exclusivamente a legislacédo estabelecida pela CVM aplicando-se os limites,
requisitos e condicBes estabelecidos a investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos
termos da regulamentag¢éo da CVM.

Neste caso, a escolha dos fundos devera considerar, no minimo, os seguintes aspectos:

a) A avaliacdo de capacidade do Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria
gestor de recursos, fundamentada em critérios estabelecidos em relatério especifico;

b) A avaliacdo de mercado, liquidez e da gestdo do fundo.

A FIBRA podera utilizar servigcos de consultoria externa para analise qualitativa do Administrador de
Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos, especificamente sobre sua estrutura
operacional e disciplina para respeito aos niveis de risco.

5.3.4 Exterior

A FIBRA podera adquirir cotas de FI° e FIC de FI classificados como investimento no exterior,
limitado a 10% dos recursos garantidores das reservas técnicas conforme Resolucdo CMN n° 4.661,

que remunerar o risco inerente de uma nova ag&o. Quanto maior o risco, maior a remuneragéo esperada; e (iii) Liquidez: capacidade
ou velocidade em que se pode sair de uma posi¢éo no mercado para assumir outra.

9 FI: Fundos de Investimento.

10 FIC: Fundos de Investimento em Cotas.
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de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la e legislacao
estabelecida pela CVM aplicando-se os limites de alocacao definidos no item 4.4 desta Politica de
Investimentos.

As aplicacbes de recursos nesta modalidade de investimento, para o caso de fundos iliquidos
(fundos fechados, com caréncia superior a 360 dias), devera ser precedido de apresentacdo de
estudo técnico de viabilidade econémico-financeira pela Geréncia Financeira, com anuéncia da
Diretoria Executiva, recomendacdo do Comité de Investimentos e aprovacdo do Conselho
Deliberativo.

Para os fundos liquidos (com liquidez diaria ou com janelas de resgate mensal), sera necessario,
além do estudo técnico de viabilidade econémico-financeira pela Geréncia Financeira, anuéncia da
Diretoria Executiva e recomendacdo do Comité de Investimentos, conforme tabela de competéncias
para analise e aprovacdo de investimentos contida no item 3 desta Politica de Investimentos. Apés a
emissdo da recomendacdo do Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva comunicara a decisao
ao Conselho Deliberativo na reunido subsequente a aprovacao.

Previamente ao investimento, a FIBRA assegurara que:

| - os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos
fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos IV e VI do caput do Art. 26 da
Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, sejam classificados como grau de investimento por
agéncia de classificacao de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por
essa autarquia, sendo necessario, nestes casos, a avaliagdo de risco realizada pela FIBRA;

Il - os Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos dos
fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e
administrem montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
ddlares dos Estados Unidos da América) na data do investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses.

Conforme § 4° do Art. 26 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, é vedada a aquisicao direta
ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes com o sufixo "Investimento no
Exterior".

5.3.5 Imobiliario

Novas aplicagBes de recursos no segmento Imobiliario deverédo ser feitas mediante cotas de fundos
de investimento imobiliario, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario,
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e cédulas de crédito imobiliario (CCI).

As CCl's de emissao de sociedade por acdo de capital fechado e sociedades limitadas somente
poderéo ser adquiridas com coobrigagdo de instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

As aplicagcdes no segmento Imobiliario devem respeitar os limites impostos pela Resolugdo CMN n°
4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la, e os
definidos pela FIBRA.

5.3.5.1 Fundos Imobiliarios

Em caso de Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) Exclusivo, as aplicagbes de recursos nesta
modalidade de investimento deverdo ser feitas mediante apresentacdo de estudo técnico de
viabilidade econémico-financeira, realizado pela Geréncia Financeira, com anuéncia da Diretoria
Executiva, recomendacdo do Comité de Investimentos e aprovacdo do Conselho Deliberativo. Os
ativos componentes desse tipo de fundo serdo apenas os atuais iméveis da carteira imobiliaria da
FIBRA.

Caso o0 Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) ou Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Imobiliario (FICFII) ndo sejam exclusivos, as aplicacdes de recursos nestas modalidades
de investimento deverdo ser feitas mediante apresentacdo de estudo técnico de viabilidade
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econdmico-financeira, realizado pela Geréncia Financeira, com anuéncia da Diretoria Executiva e
recomendacdo do Comité de Investimentos.

5.3.6 Operag¢Bes com Participantes

A concessédo de empréstimo pessoal reger-se-a pelo Regulamento de Empréstimo Pessoal da FIBRA,
aprovado pelo Conselho Deliberativo respeitados os limites de alocacéo definidos no item 4.4 desta
Politica de Investimentos.

5.3.7 Operacbes com a Patrocinadora

A FIBRA nao realiza operacdes em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes
e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora.

6. DERIVATIVOS!!

Nos termos do art.30 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018 a FIBRA pode manter posi¢cdes
em mercado derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento, desde que observadas,
cumulativamente, as seguintes condic¢des:

| - avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
Il - existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operac¢oes;

Il - registro da operacéo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em
mercado de balcdo organizado;

IV - atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo como
contraparte central garantidora da operacao;

V - margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢bes aceitos pela
Clearing; e

VI - valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posigdo em titulos
da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e acdes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

§ 1° Para verificagéo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serédo considerados
os titulos recebidos como lastro em operacdes compromissadas.

§ 2° As operacBes com derivativos incluem as relativas a derivativos de crédito, podendo a FIBRA
atuar como contraparte transferidora de risco de crédito nessas operacgoes.

§ 3° No cdmputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operacfes estruturadas com
opcBes que tenham a mesma quantidade, 0 mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a
perda maxima da operacédo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Res. n® 4.661, de 25 mai. 2018.

§ 4° O disposto nos incisos V e VI do caput ndo se aplica aos fundos de investimentos e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos de que trata o paragrafo Unico do art. 32 da
Res. n° 4.661, de 25 mai. 2018.

As operagfes com derivativos realizadas pela FIBRA em sua carteira propria serdo individual e
explicitamente informadas no Relatério Mensal de Gestdo dos Investimentos, com as justificativas
pertinentes.

11 Artigo 30 da Resolugdo CMN n° 4.661 de 25 mai. 2018.
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As operacdes com derivativos realizadas pelos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios
na categoria gestor de recursos dos fundos exclusivos da FIBRA também respeitardo os limites e
procedimentos da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la,
altera-la ou complementa-la, independente de situacdes de dispensa previstas naquela resolucao.

A FIBRA podera efetuar operacdes com derivativos somente para fins de protecdo - hedge — dos
ativos componentes de suas carteiras de investimentos.

7. LIMITES

7.1 Limites Legais a serem observados, previstos na legislacdo especifica — Resolugao CMN
n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la

Sem prejuizo do cumprimento de outros limites previstos na legislacdo em geral, a FIBRA observara
os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a
substitui-la, alterd-la ou complementa-la, resumidos em Anexo. Havendo conflito de interpretacéo
entre a previsao legal e os limites aqui constantes, prevalecera o mais restritivo.

7.2 Limites Estabelecidos pela FIBRA

7.2.1 Limites para Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios, nas categorias
administrador fiduciario e gestor de recursos

A FIBRA somente operard com instituicBes reguladas e fiscalizadas pelo BACEN e/ou CVM, desde
que sejam:

Descrigéo Patrimdnio
Institui¢cdes financeiras, concessoras de crédito, que tenham no Brasil patriménio Superior a R$
liquido e recursos de terceiros 100 milhdes

Superiores a
R$ 300
milhdes

Bancos de investimentos, que ndo concedam crédito e administrem no Brasil
recursos de terceiros

Instituicdes financeiras que ndo concedam crédito e administradoras de recursos ndo | Superior a R$
vinculados a bancos que administrem no Brasil recursos de terceiros 100 milhdes

7.2.2 Limites para Aplicagdes em Fundos Matuos

Descricdo Limite
Sobre 0 patriménio administrado pelo Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na 10%
categoria gestor de recursos
Sobre o total do patriménio da FIBRA 15%
Sobre o patriménio liquido do fundo: Limite
Para fundos em geral 10%
Para fundos de indice 15%
Quando destinado a Investidores Qualificados
Quando se tratar de Fundos de Investimentos Estruturados 25%
Quando se tratar de Fundos de Investimentos no Exterior*
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* Limite referente ao Patriménio do Fundo constituido no exterior

7.2.3 Limites para Fundos Exclusivos ou Carteiras Administradas sob Gest&o Discricionéria

O Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos devera ser
regulado e fiscalizado pelo BACEN e/ou CVM, e administrar recursos de terceiros no Brasil, ficando a
aplicacédo limitada a:

Descricdo Limite
Sobre o patriménio administrado pelo Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na 20%

categoria gestor de recursos °
Sobre o total do patriménio da FIBRA 80%

7.3 Limites e RestricGes para Crédito Privado

A FIBRA utiliza limites préoprios de crédito para instituicdes financeiras e ndo financeiras, aplicaveis
tanto a carteira propria da FIBRA quanto aos fundos exclusivos que vierem a ser constituidos,
devendo o0s mandatos contemplar expressamente tais restricbes, e cabendo a FIBRA seu
monitoramento.

Nos casos de aquisicdo de cotas de fundos mutuos pela FIBRA, aplicam-se exclusivamente as
restricdes legais, normativas e as pertinentes ao Regulamento do Fundo ao qual a FIBRA aderiu, e
aquelas pertinentes ao processo de selecédo do fundo, néo se Ihes aplicando as restricdes especificas
internas da FIBRA, na sele¢éo de ativos pelo fundo.

7.3.1 Restrigdes relativas a Instituicdes Financeiras

A FIBRA utilizara critério de Avaliacdo de Bancos e Definicdo de Limites Operacionais, aprovada pelo
Conselho Deliberativo, por proposta da Diretoria Executiva.

Nesse critério devera constar:

» Previsdo para inclusédo de analises feitas por empresas especializadas em avaliagdo de risco de
estabelecimentos bancérios; e

* Nome da empresa responsavel pela avaliagcao de risco de crédito bancario.

Para os limites operacionais de prazo e valor para cada banco, sera considerada, entre outros fatores,
a avaliacao e risco de crédito e de mercado emitida pela empresa especializada em risco de crédito
bancério.

Nesses limites operacionais serdo considerados os papéis emitidos pelo banco ou empresas do
Grupo.

7.3.2 Restri¢gdes relativas a Instituicdes N&o Financeiras

Somente poderdo ser adquiridos na carteira da FIBRA os papéis emitidos por empresas nao
financeiras que atendam as seguintes exigéncias:
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RATING MiNIMO

MOODY'S S&P FITCH SR RATING

Baa2 BEBEE |BBE |BEBB *
A2 A A A *E
Aal AL |AA AL e

a. Para operagdes com prazo igual ou inferior a trés anos:
* Ter sido atribuido rating!®? minimo “BBB”, em escala nacional, com expectativa estavel ou
equivalente, por pelo menos uma agéncia avaliadora de reconhecida experiéncia no pais;

b. Para operacbes superiores a trés anos e inferiores a dez anos:
** Ter sido atribuido rating minimo “A”, em escala nacional, com expectativa estavel ou
equivalente, por pelo menos uma agéncia avaliadora de reconhecida experiéncia no pais;

c. Para operacdes iguais ou superiores a dez anos;
*** Ter sido atribuido rating minimo “AA”, em escala nacional, com expectativa estavel ou
equivalente, por pelo menos uma agéncia avaliadora de reconhecida experiéncia no pais;

d. Para fins desta Politica de Investimentos, considerar as principais agéncias avaliadoras de
reconhecida experiéncia no pais: Moody’s, S&P, FITCH, e SR Rating;

e. Os papéis emitidos por empresas néo financeiras que ndo atendam ao especificado nas alineas
anteriores, poderdo ser adquiridos pela FIBRA desde que recomendados, justificadamente pelo
Comité de Investimentos da FIBRA.

Para fins de manutenc¢éo dos titulos componentes da carteira de Renda Fixa serdo considerados
aqueles que apresentarem rating minimo de “BBB”, em pelo menos duas das agéncias de
classificacé@o de risco descritas na letra d, para o saldo do prazo restante.

A FIBRA mantera monitoramento constante do rating dos papéis adquiridos para sua carteira, para
fins de identificagc&o e avaliacdo de medidas cabiveis.

Em caso de perda do limite de rating minimo, a Geréncia Financeira comunicard imediatamente a
Diretoria Executiva e elaborarda um Plano de Reenquadramento, a ser apresentado ao Comité de
Investimentos na reunido subsequente ao fato gerador.

As situagBes de perda de limite de rating minimo e respectivos encaminhamentos serdo registrados
nas atas das reuniées do Comité de Investimentos e da Diretoria Executiva da FIBRA.

7.4 Procedimentos e Controles Internos

Os procedimentos e controles internos para garantir a observancia dos limites e requisitos da
Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, Politica de Investimentos e normativos internos, sédo os
seguintes:

1) As operacdes sdo submetidas ao mecanismo de compliance ativo denominado ex-ante realizado
pelo custodiante previamente a realizagdo de todas as operacgdes o qual observa os limites previstos;

2) As operagfes, exceto movimentacdo em fundos de liquidez utilizados para gestdo do caixa, séo
submetidas ao mecanismo de compliance de risco ex-ante realizado pelo custodiante previamente a
realizacdo das operacdes o qual observa os limites previstos;

12 Rating: Classificagdo de risco emitido por empresa especializada em risco de crédito.
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3) Mensalmente a FIBRA encaminha ao custodiante todos os arquivos XML dos investimentos para
verificacdo dos limites perante a legislacédo e Politica de Investimentos para elaboracdo de Relatério
de Enquadramento.

7.5 Desenquadramento dos Limites

Em situacdes conjunturais que levem ao desenquadramento involuntario dos limites especificados na
legislagdo ou na Politica de Investimentos, a Geréncia Financeira comunicard imediatamente a
Diretoria Executiva e fara uma avaliagdo da situagdo com justificativas correspondentes a qual devera
ser apresentada ao Comité de Investimentos, na reunido subsequente a constatagdo, juntamente
com uma proposta de medidas cabiveis quando for o caso.

As situacdes de desenquadramento de limites e respectivos encaminhamentos seréo registrados nas
atas das reunibes do Comité de Investimentos e da Diretoria Executiva da FIBRA.

7.5.1 Desenquadramento Passivo®® em relacdo a Legislacédo

N&o serdo considerados como inobservancia aos limites estabelecidos, conforme Resolu¢gdo CMN n°
4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementéa-la, os
desenquadramentos passivos decorrentes de:

=  valorizacdo de ativos relativamente aos recursos garantidores do plano;

= recebimento de acbes em bonificacéo;

= conversdo de bdnus ou recibos de subscrigao;

= exercicio do direito de preferéncia;

»  reestruturagdo societaria na qual a FIBRA néo efetue novos aportes;

= operacdes previstas nos incisos Il, 1ll e IV do art. 33 da Lei Complementar n° 109, de 2001,

=  resgate de cotas de fundos de investimento nos quais a FIBRA nao efetue novos aportes; e

= recebimento de ativos provenientes de operacdes de empréstimos realizados nos termos do art.
29 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018.

Os desenquadramentos em relacdo a legislagdo, sempre que verificados, devem ser eliminados no
prazo previsto na legislacao vigente, conforme Resolu¢do CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas
gue vierem a substitui-la, alterd-la ou complementa-la.

Neste caso especifico, a Geréncia Financeira comunicara imediatamente a Diretoria Executiva e
elaborara um Plano de Reenquadramento, cuja prioridade devera considerar a relevancia do fato que
gerou o desenquadramento, submetendo-o a avaliagdo do Comité de Investimentos e aprovagéo do
Conselho Deliberativo, em cumprimento as disposi¢fes legais.

Os desenquadramentos deverdo ser eliminados no prazo de 2 anos da ocorréncia do
desenquadramento.

A FIBRA fica impedida, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem o0s
excessos verificados.

7.5.2 Desenquadramento Passivo em relacdo a Politica de Investimentos
No caso de desenquadramento passivo de algum limite interno a FIBRA que seja mais restritivo que o

da legislagdo pertinente, por flutuacdo do mercado ou outros fatores, a Geréncia Financeira
comunicard imediatamente a Diretoria Executiva e informard ao Comité de Investimentos na reunido

13 Artigo 35 da Resolugdo CMN n° 4.661 de 25 mai. 2018.
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subsequente a constatacao, juntamente com uma proposta de medidas cabiveis, quando for o caso,
sendo o tema objeto de registro nas respectivas atas.

8. VEDACOES™

De acordo com a Resolugcdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018 ou aquelas que vierem a substitui-la,
altera-la ou complementa-la, por meio de carteira prOpria, carteira administrada e fundos de
investimento, € vedado & EFPC:

| - realizar operacBes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;

Il - realizar operacdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados 0s casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018;

Il - aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a
substitui-la, altera-la ou complementa-la;

V - aplicar em ac¢bes e demais ativos financeiros de emissdo de sociedade por acdes de capital
fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai.
2018;

VI - realizar opera¢des com ag¢des, bdnus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em acdes,
certificados de depésito de valores mobilidrios ndo admitidos & negociacdo por intermédio de
mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas
seguintes hipoteses:

a) distribuicdo publica de acbes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) converséo de debéntures em acdes;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscri¢éo;

€) casos que envolvam a negociacdo de participacao relevante conforme regulamentacdo da
PREVIC; e

f) demais casos expressamente previstos na Resolu¢gdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou
aquelas que vierem a substitui-la, alterd-la ou complementa-la.

VIl - manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:
a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio da carteira ou do fundo de
investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo.

VIII - realizar operacBes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade?®), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo
AETQ;

14 Artigo 36 da Resolugdo CMN n° 4.661 de 25 mai. 2018.
15 Day trade: Conjugacéo de operacdes de compra e de venda realizadas em um mesmo dia, dos mesmos ativos, commodities ou
titulos, para um mesmo comitente, por uma mesma sociedade corretora, cuja liquidacédo é exclusivamente financeira.
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IX - aplicar no exterior'® ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.661,
de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementa-la;

X — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Xl - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
seguintes hipoteses:

a) depésito de garantias em operagdes com derivativos no ambito de cada plano de beneficios;

b) operagcbBes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolugdo CMN n°
4.661, de 25 mai. 2018; e

c) depésito de garantias de ac@es judiciais no ambito de cada plano administrado pela EFPC.
XII - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e
XIII - adquirir terrenos e imoveis.

§ 1° As vedac®es estabelecidas nos incisos de Il a Xlll do caput do artigo 36 da Resolucdo CMN
n°® 4.661, de 25 mai. 2018, ndo se aplicam aos FIDC e FICFIDC, FIl e FICFII, FIM e FICFIM
classificados no segmento estruturado, fundos de investimento classificados como “A¢des — Mercado
de Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior, observada regulamentacdo da CVM.

§ 2° As vedacOes estabelecidas nos incisos 1V, V, VI, VII, IX, X, XI e XIll do caput do artigo 36
da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, nédo se aplicam aos FIP’s, observada regulamentacao
da CVM.

§ 3° As vedacgdes estabelecidas nos incisos VIl e IX do caput do artigo 36 da Resolugdo CMN
n° 4.661, de 25 mai. 2018, ndo se aplicam aos fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”.

§ 4° A vedacdo estabelecida no inciso | do caput do artigo 36 da Resolugdo CMN n° 4.661, de
25 mai. 2018, ndo se aplica as transferéncias de recursos entre planos de beneficios e 0 PGA,
referentes ao custeio administrativo e, em carater excepcional, aquelas resultantes de operacdes
previstas nos incisos II, Ill e IV do art. 33 da Lei Complementar n°® 109, de 2001, conforme
regulamentacéo da Previc, desde que:

| — a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos, inclusive quanto
ao preco dos ativos a ser praticado; e

Il — a operacéo seja aprovada pela diretoria executiva e conselho deliberativo da EFPC,
com anuéncia do conselho fiscal.

9. META DE RENTABILIDADE PARA CADA SEGMENTO DE APLICACAO

O cumprimento da meta atuarial de longo prazo é o principal objetivo da Politica de Investimentos da
FIBRA. Quando a FIBRA julgar haver conflito entre a obtencdo das metas de curto prazo e as de
longo prazo, prevalecerdo as acdes e decisdes com vistas a alcancar, no minimo, a meta atuarial
projetada de longo prazo, considerado aqui como 14 anos.

Sao as seguintes as metas de rentabilidade para cada segmento de aplicacéo:

16 Vide item 5.3.4.
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9.1 Metas para a Carteira Consolidada:

Meta de Longo prazo (14 anos) 7: superar IPCA + 5,51%

9.2 Metas para cada segmento:

Segmentos Metas 2019 - 2023

Renda Fixa Atival®: IMA Composto
Renda Variavel | Ibovespa+1%
Estruturado IHFA®®

Exterior MSCI World em Reais
Imobiliario IPCA+4%

Operacdes

com

Participantes IPCA+8,75%

As metas estdo em linha com o cenéario Macroecondmico e carteira sugerida, apresentados no
Relatério “Resultados Finais do Estudo de ALM”, de 26 nov. 2019, desenvolvido pela Consultoria
Mercer. Os percentuais da tabela acima estédo sujeitos a mudancas conforme as revisdes do estudo
de ALM, que seréo apresentadas ao Comité de Investimentos, na reunido subsequente a alteragéao.

10. DEFINICAO E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS

As defini¢Bes e tipos de riscos estdo dispostos no Glossério desta Politica de Investimentos.

Os procedimentos de controle interno e de avaliagdo de risco de investimentos da FIBRA, que utiliza
um modelo de risco préprio, estdo inclusos nos Procedimentos Gerenciais e Operacionais, nos
critérios e demais normas internas integrantes do escopo de certificacdo de qualidade da FIBRA,
aprovados pela Diretoria Executiva, e submetidos as auditorias interna e externa da qualidade, dentro
do padrdo da 1ISO-9001.

Os critérios para Avaliacdo dos Riscos?® estdo assim dispostos:

¢ Risco de Mercado: Para monitoramento e controle deste risco a FIBRA utilizara o modelo de
VaR que calcula o limite de probabilidade de perdas méximas toleradas para os
investimentos. Além deste modelo também sao utilizados os modelos de Benchmark Var (B-
Var), Component Var, Testes de Stress e Backtesting;

e Risco de Crédito: Para avaliacdo de risco de Instituicbes Financeiras a FIBRA utilizar4 o
Critério de Avaliacdo de Bancos e Definicdo de Limites Operacionais, que tem como base o

17 Calculado com base no duration do Passivo da FIBRA, conforme Resolu¢do MPS/CNPC n° 15, de 19 nov. 2014.

18 Renda Fixa Ativa: referéncia da alocagéo ALM, IMA Composto de 74,3% do IMA-B5+, 13,9% do IMA-B5, 6,2% do CDI e 5,6% do

IMA-C.

19 IHFA (indice de Hedge Funds ANBIMA): reflete a evolugdo de uma aplicag&o hipotética em uma cesta de fundos selecionados.

20 Valor em Risco (VaR): Value-at-Risk (VaR) representa uma medida de perda potencial de uma carteira de investimentos sujeita a
riscos de mercado, ou seja, representa a perda maxima potencial de uma carteira de investimento, em um horizonte de tempo
definido, com determinado grau de confianga.

Benchmark VaR: Modelo adequado para avaliar a aderéncia da gestdo a um determinado mandato. Ele pode ser entendido como
uma medida da diferenca entre o retorno esperado do fundo ou carteira em rela¢é@o ao retorno esperado para o benchmark definido
Component VaR: Component VaR é uma medida que possibilita a identificac8o da contribuicdo de cada fator de risco do VaR total da
carteira.

Testes de Stress ou Teste de Stress: é a averiguacédo a perda potencial da FIBRA em cenarios anormais e adversos.

Backtesting: Backtesting se atribui a um procedimento para validar, apés os fatos terem acontecido, se um modelo ou, uma
suposi¢do é adequada, considerando dados ou acontecimentos reais.
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relatério RiskBank elaborado pela Consultoria Lopes & Filho Associados, conforme item 7.3.1
desta Politica. Para avaliacdo de risco de Instituicdes N&ao Financeiras, a FIBRA utilizara as
avaliacOes de risco das principais agéncias avaliadoras e de reconhecida experiéncia no pais:
Moody’s, S&P, FITCH e SR Rating;

e Risco de Liquidez: O risco de Liquidez e Solvéncia sera monitorado através dos estudos de
ALM elaborados por consultoria especializada, trimestralmente, com base no fluxo do passivo
atuarial;

¢ Risco Operacional: Este risco sera monitorado em conjunto com consultoria especializada,
com base nos pressupostos da ISO 9001;

e Risco Legal: Este risco sera controlado pelo Custodiante através do Compliace ativo ex-ante,
além do acompanhamento constante através dos relatérios mensais de enquadramento. A
FIBRA pode utilizar parecer juridico quando necessario;

e Risco Sistémico: Este risco sera monitorado pela FIBRA através da diversificacdo da carteira,
além de acompanhamento do teste de stress para tentar reduzir a suscetibilidade dos
investimentos a esse risco.

A FIBRA buscara a garantia do equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos do Plano e o passivo
atuarial por meio da realizacdo de estudos de ALM contratados junto a especialistas de mercado, e a
incorporagéo dos resultados destes estudos na Politica de Investimentos.

10.1 Tolerancia ao Risco na Obtencéo da Performance Desejada

A definicdo do limite de risco da carteira de investimentos da FIBRA leva em consideracdo a
compatibilidade entre os fluxos de seus ativos e passivos, sua meta atuarial e as expectativas quanto
a evolucdo de prazo médio (duration) dos investimentos autorizados ou que vierem a ser autorizados
pela legislagdo, e esta implicita na alocacdo sugerida pelo ALM, que ja considera a incerteza
associada a cada segmento de ativos.

10.2 Limites de Risco

Para as carteiras de investimentos da FIBRA serdo adotados os limites de risco normatizados e
aprovados pela Diretoria Executiva.

Mensalmente, a FIBRA elaborar4 Relatério de Risco, o qual devera identificar, analisar, avaliar,
controlar e monitorar os tipos de risco aos quais a FIBRA esta exposta, apresentando os principais
fatores que contribuem para a variacdo do risco ao longo do més. Tal relatério também avaliara a
relacdo de risco e retorno dos investimentos da entidade, bem como monitorar os limites de risco
impostos pela Norma de Risco.

11. AVALIACAO E SELECAO DE ATIVIDADES TERCEIRIZADAS

A FIBRA obedecera os parametros estabelecidos nas regulamentacfes pertinentes as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, estabelecidas no &mbito da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC), do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), tais como
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, Lei Complementar n® 109, de 29 mai. 2001, Instrucéo
Previc n° 1, de 21 jan. 2019, ou aquelas que vierem a substitui-las, altera-las ou complementéa-las;

111 Recepcéo, Registro e Avaliacao Prévia de Propostas de Investimentos
As propostas de investimentos deverdo observar 0s seguintes requisitos:
a) vir acompanhadas de todos 0s materiais pertinentes ao produto, tais como regulamento, prospecto,

apresentacdo institucional do Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de
recursos, entre outros; e
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b) cumprir os demais requisitos desta Politica de Investimentos.

As propostas de investimentos devem ser encaminhadas exclusivamente pelos Administradores de
Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos / distribuidores a FIBRA através do
endereco eletrbnico: investimentos@fundacaoitaipu.com.br, ou outro meio eletrénico que venha a
substitui-lo.

As propostas serdo registradas formalmente através de protocolo interno de recepcdo da FIBRA e
serdo analisadas em trés etapas:

i) Analise preliminar de aspectos técnicos pelo analista responsavel pela carteira a que se refere o
produto, emitindo breve parecer técnico acerca da conveniéncia do prosseguimento da analise da
oportunidade de investimento;

i) No caso de manifestagcdo técnica preliminar favoravel, a andlise técnica serd aprofundada, com
encaminhamento de questionario de due dilligence aos Administradores de Carteira de Valores
Mobiliarios na categoria gestor de recursos como condigdo fundamental dentro do processo de
andlise e avaliacdo de qualquer proposta de investimentos; e

iii) Somente apds manifestacao favoravel da area técnica nos itens "i" e "ii", € que as propostas serdo
submetidas aos tramites e alcadas de deliberacéo interna, conforme tabela do Item 3 desta Politica
de Investimentos.

O envio da proposta de investimento ndo representara aceitacdo, sob qualquer forma, da FIBRA em
relagdo a proposta ofertada.

A FIBRA atuara diretamente junto aos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos dos proponentes, ndo se utilizando de agentes autdbnomos, exceto se
estes atuarem por exclusividade na distribuicdo de fundos, e/ou como distribuidores autorizados em
novas emissdes de ativos.

Caso ndo seja possivel investir diretamente através do Administrador de Carteira de Valores
Mobilidrios na categoria gestor de recursos, ou este ndo possua distribuicdo exclusiva, a FIBRA
podera investir por meio dos distribuidores indicados pelo mesmo, desde que nao haja custo adicional
para a FIBRA.

A FIBRA néo possui acordo de qualquer tipo com terceiros para intermediar propostas de
investimentos, ndo pagando taxa de remuneragcdo sob qualquer denominagdo para prestacdo de
servicos que possam auxiliar o ofertante a apresentar uma proposta.

Na hipotese da diretoria e colaboradores da FIBRA receberem visita institucional de potencial
proponente deverdo fazé-lo acompanhado de um ou mais profissionais da prépria FIBRA, e orientar
sobre o procedimento adequado de encaminhamento conforme disposto acima.

11.2 Selec@o para Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de
recursos para Fundos de Investimentos e Carteiras Administradas

11.2.1 Selecdo de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de
recursos

Nesta selecdo, deverdo ser observados os limites minimos estabelecidos, no item 7.2.1 desta politica,
para selecdo de Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos e
ainda:

1) o comprometimento em seguir os principais codigos de ética do mercado;
2) conhecer e respeitar a Politica de Investimentos da FIBRA;

3) zelar pela transparéncia em negocios envolvendo a FIBRA;
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4) guardar sigilo e confidencialidade das informacg@es envolvendo a FIBRA,;

5) atestar ndo haver qualquer tipo de conflito de interesses com os agentes envolvidos no processo
decisério de investimento da FIBRA.

11.2.2 Selecdo de Fundos

Esta selegdo devera ser feita através do Radar de Fundos, ferramenta proprietaria de selecéo,
analise e monitoramento, dos fundos selecionados.

Toda analise de alocagdo em determinado ativo/fundo efetuada pela FIBRA precisa considerar os
aspectos de seguranca, rentabilidade e liquidez, além dos aspectos considerados no processo de due
dilligence da Fundacao.

A selecéo devera obedecer as seguintes etapas:

a. As alocacdes realizadas pela FIBRA deverdo obedecer obrigatoriamente os limites estabelecidos
pelos itens 7.2.2 e 7.2.3 desta Politica;

b. Preenchimento do formulario, desenvolvido pela FIBRA, o qual devera conter as informacdes da
instituicdo financeira além de aspectos de gestdo, risco/compliance, legais, e do préprio fundo que
sera analisado, desde que ndo haja qualquer apontamento de processo administrativo do gestor pela
CVM;

c. Atendimento aos parametros estabelecidos no Radar de Fundos para cada carteira de
investimentos, 0s quais consideram 0s seguintes aspectos:

- Valores minimos de patriménio liquido dos fundos a serem avaliados;
- Estabelecimento de nUmero minimo de cotistas nos fundos avaliados;
- Prazo minimo/maximo para resgate do Fundo;

- Rentabilidade superior aos benchmarks dos Fundos;

- Indicadores de indice de retorno ajustados ao risco.

d. Elaboracéo de analise do produto selecionado considerando os requisitos definidos na Norma de
Risco da FIBRA, tais como:

- Estudo de concentragéo da carteira do fundo: setor, segmento, ativo, emissor;
- Politica de liquidez do fundo, em comparacao com a liquidez dos investimentos;
- Identificacdo do grau de alavancagem dos fundos;

- Expertise do Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos
(andlise qualitativa e quantitativa);

- Indicadores de risco-retorno;

- Analise comparativa com a industria;

e. Due dilligence in loco, para os casos de decisdo final de alocacdo em novo produto de
investimentos, com o objetivo de atestar as informacdes apresentadas pelos Administradores de

Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos.

Para o caso de selecdo de fundos fechados e iliquidos, os parametros descritos nas letras 'c' e 'd'
acima néo serdo considerados.
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No caso dos fundos exclusivos, as taxas de administracdo e performance, tanto para o segmento de
Renda Fixa como Renda Variavel, serdo previamente negociadas ndo se admitindo taxas de
performance em caso de gestédo passiva?! e/ou ndo-discricionaria.

11.3  Acompanhamento dos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria
gestor de recursos

O acompanhamento dos investimentos da FIBRA se dara através do Radar de Fundos para todas as
carteiras, a partir da emisséo de laminas comparativas dos produtos com o mercado e respectivos
benchmarks. Além do Radar de Fundos também sao verificados os aspectos de risco e
enquadramento das posicdes dos Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria
gestor de recursos perante a Resolugcdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018.

11.4  Avaliacdo dos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor
de recursos

O Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos sera avaliado
pela Geréncia Financeira da FIBRA, no minimo anualmente, por critérios qualitativos e quantitativos,
entre os quais:

= cumprimento dos mandatos a ele atribuidos;
= desempenho obtido, conforme avaliagBes que levem em consideracao risco e retorno;

= consisténcia das atividades efetuadas pelos Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos na gestao dos investimentos, segundo o regulamento definido para o
fundo;

» qualidade da comunicacéo dos Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria
gestor de recursos com a FIBRA,;

= competitividade das taxas de administracdo e performance; e

= caracteristicas das empresas de administracédo de recursos (empresas controladoras, crescimento
dos ativos gerenciados, etc.).

11.5 Penalidades Previstas para os Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos de Fundos Exclusivos

Os Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos perderdo a
gestdo dos recursos aplicados pela FIBRA, sem prévio aviso e sem prejuizo das responsabilidades
que Ihes possam ser atribuidas, quando cometerem faltas graves.

Serédo consideradas faltas graves cometidas pelo Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios
na categoria gestor de recursos:

* 0 nao-enquadramento nas exigéncias estabelecidas nesta politica e na legislagéo vigente;

= rentabilidade acumulada anual (de janeiro a dezembro), para o periodo de dois anos consecutivos,
abaixo do benchmark estabelecido para o fundo.

Outras situacBes poderdo gerar perda de mandato, restituicdo de valores e/ou outras sancdes, a
critério da Diretoria Executiva e do Comité de Investimentos.

A avaliagdo da gravidade da falta cometida e respectiva justificativa sera de responsabilidade da
Diretoria Executiva e levada ao conhecimento do Comité de Investimentos.

21 Gestao passiva: é aquela que busca acompanhar o indice de referéncia.
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11.6 Selecéo de Corretoras de Valores

A FIBRA fard uma selecdo anual de corretoras, ou quando se fizer necessario, conforme os aspectos
listados a seguir:

a) As corretoras habilitadas a operar para a FIBRA, em sua carteira prépria, serdo aprovadas pela
Diretoria Executiva, com base em andlise técnica elaborada pela Geréncia Financeira, que
considere, no minimo, 0s seguintes aspectos:

i. apresentar volume financeiro anual transacionado, em valores absolutos (compras +
vendas), sendo que da soma dos mercados B3, a corretora devera enquadrar-se no
grupo cuja soma, a partir do primeiro colocado, perfaca 95% do volume total das
negociacdes do levantamento transacionado por cada corretora;

ii. ser Membro da B3;

iii. praticar devolugcdes de taxas em niveis compativeis com 0 mercado, incluindo
corretagens e rebates de taxas;

iv. nao possuir vinculo com operadores autbnomos;

V. nao operar com carteira prépria;

Vi. possuir sistema de gravacéo na mesa de operacdes e Back Office;
Vil. possuir certificagdo PQO, detendo os seguintes selos: Carrying Broker e Execution
Broker.

b) Seréo desclassificadas, automaticamente, as Corretoras que:
i. deixarem de cumprir quaisquer requisitos acima mencionados;

ii. possuirem envolvimento em operagfes comprovadamente ilicitas ou em casos de
irregularidades no mercado, considerados pela FIBRA como impeditivas e injustificaveis
ou suscetiveis de risco a imagem da FIBRA;

iii. ndo apresentarem documentac¢do no prazo solicitado pela FIBRA.

c) A FIBRA, sempre que possivel, operard diretamente sua carteira propria de renda fixa, sem
intermediacdo de corretoras, por meio de sistemas eletrdnicos, buscando maior agilidade,
transparéncia e reducdo dos custos de transagao;

d) Nas operacbes da carteira prépria, a FIBRA buscara obter junto as corretoras devolucdo de
corretagem e taxas em niveis compativeis com o mercado, registrando este processo;

e) Entre as corretoras habilitadas, a FIBRA escolhera aquela que melhor atender as necessidades
da operacdao cuja justificativa devera constar na memoria da operacao elaborada pela Geréncia
Financeira.

11.7 Selecdo de Agente Custodiante e de Administrador Fiduciéario

Todos os ativos da FIBRA relativos as suas carteiras proprias ou a fundos exclusivos deverao ser
custodiados e administrados fiduciariamente em uma Unica instituicdo credenciada na Comisséo de
Valores Mobiliarios, exceto quanto aos Fundos Abertos de Renda Fixa ou Variavel (inclusive relativos
a participacdes).

O Agente Custodiante e o Administrador Fiduciario poderdo ser substituidos por decisdo da Diretoria
Executiva e com recomendacdo do Comité de Investimentos.

Na hipétese de empresas ligadas ou grupo do Agente Custodiante exercer, também, a funcéo de
Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos, a FIBRA devera
avaliar se foram tomados os devidos cuidados para lidar com potenciais conflitos de interesse, nos
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termos do artigo 12 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-
la, altera-la ou complementa-la.

A selecdo do Agente Custodiante e do Administrador Fiduciario devera utilizar os procedimentos e
critérios vigentes na FIBRA, para compras e servicos, e a respectiva contratacdo devera ser
submetida a recomendacéo do Comité de Investimentos e aprovagéo do Conselho Deliberativo.

11.7.1 Avaliacdo do Agente Custodiante e Administrador Fiduciario

O Agente Custodiante e o Administrador Fiduciario serdo avaliados, a cada trés anos pela Geréncia
Financeira, dentre outros, segundo 0s seguintes critérios:

= qualidade de comunicacéo com a FIBRA;
= qualidade na prestacéo de servicos;

» competitividade das taxas cobradas pelo servico de custddia centralizada e caracteristicas da
instituicdo custodiante (empresa(s) controladora(s), crescimento dos ativos custodiados, etc.).

11.7.2 Penalidades Previstas para o Agente Custodiante e Administrador Fiduciario

Sera considerada falta grave a ndo-observancia das disposicbes legais e aquelas contidas no
mandato que Ihe for conferido.

Na ocorréncia de falta grave, o Agente Custodiante e/ou o Administrador Fiduciario perderéo a
Custddia e a Administragdo Fiduciaria da carteira de investimentos da FIBRA, salvo se houver a
correcao tempestiva, sem prévio aviso e sem prejuizo de responsabilidades que Ihes possam ser
imputadas.

Os fatos enquadrados neste dispositivo serdo informados ao Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo.

11.8 Auditor Independente

O Auditor Independente?? em observancia das Normas de Auditoria Independente das Demonstracdes
Contabeis e alteragbes (NBCT11) aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade — avaliara: (i) a
qualidade do sistema de controles internos da FIBRA; e (i) quaisquer descumprimentos de
dispositivos legais e regulamentares que tenham ou possam ter reflexos relevantes nas
demonstracBes contdbeis ou nas operacdes da FIBRA, como base para determinar a natureza, a
oportunidade e a extensdo da aplicacdo dos procedimentos de auditoria, inclusive quanto aos
investimentos da FIBRA.

A Auditoria Independente, em seus relatérios, ndo poderd inserir ressalva que a isente de
responsabilidade pelos trabalhos técnicos que prestar.

O relatério de auditoria sera disponibilizado ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo.

11.9 Consultorias

As consultorias a serem contratadas serdo selecionadas, com base em parametros de qualificacdo de
acordo com os procedimentos e critérios vigentes na FIBRA.

Os prestadores de servigo de Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor
de recursos, analise e consultoria, devem ser registrados ou credenciados pela CVM/autarquia
competente.

22 Instrug&o Normativa MPS/SPC n° 03, de 05 out. 2004.
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As atividades contratadas com consultorias serdo definidas previamente pela Diretoria da FIBRA,
conforme as necessidades identificadas, ou mediante proposicdo do Conselho Deliberativo ou Comité
de Investimentos.

12. DISPOSICOES GERAIS

121 Custos da Gestdo dos Recursos

Para fins de informacgéo aos 6rgaos reguladores e aos participantes, os demonstrativos relativos aos
custos incorridos nas atividades relacionadas com a gestao dos recursos sao elaborados conforme a
legislacao vigente.

12.2 Metodologia de Aprecamento dos Ativos Financeiros

Todos os ativos mobiliarios da carteira prépria e dos fundos exclusivos serdo precificados diariamente
pelo custodiante de acordo com 0s niveis vigentes no Mercado, ou seja, serd feita a chamada
marcagcdo a mercado, exceto quando se tratar de titulos de Renda Fixa a serem levados a
vencimento, cuja precificacdo serd feita pela taxa de aquisicdo, método chamado de marcacdo na
curva.

Os Imoveis serao reavaliados anualmente.

Os fundos mutuos serdo precificados pelas cotas, cabendo ao administrador / custodiante atribuir o
preco dos ativos que os comp8&em em fungdo de critérios dos seus respectivos regulamentos.

Os Fundos de Investimento em Participacdo poderdo precificar seus ativos conforme os critérios
permitidos pela legislag&o e previstos em seus regulamentos.

12.2.1 Taxa de Aquisicdo de Ativos

A FIBRA podera adquirir ativos com taxas em niveis abaixo da meta atuarial, desde que:

A) estejam aderentes as taxas utilizadas na elaboracdo do estudo de ALM e suas revisdes
trimestrais; e

B) o ALM indique a aquisi¢cdo destes ativos para os investimentos.

As operacgOes realizadas nestas condigbes serdo informadas ao Comité de Investimentos e ao
Conselho Deliberativo, com as devidas justificativas.

12.3 Uso de Plataformas Eletrénicas para negociacédo dos ativos

Para aplicagdo dos recursos nos diversos ativos do Mercado Financeiro e de Capitais, a FIBRA
privilegiara o uso das Plataformas Eletrdnicas de Negociacao admitidas pela legislacéo.

No caso da impossibilidade de utilizacdo de plataformas eletrdnicas, a FIBRA buscaréa referéncia de
precos, no minimo, em trés fontes secundarias.

12.4 Rentabilidade do Plano dos ultimos 5 exercicios
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OPERAGOES
ESTRUTURADD  IMOBILIARIO COM EXTERIOR CONSOLIDADO
PARTICIPANTES

RENDA

RENDA FIXA VARIAVEL

ACUM. 5
ANOS

125 Observancia de Principios de Responsabilidade Social, Ambiental e Praticas de Boa
Governancga

A FIBRA, sua Patrocinadora, Participantes e Assistidos, devem zelar pelos principios de respeito ao
meio ambiente, responsabilidade social e as praticas de boa governanga (ASG).

Nas analises de novos investimentos para as diversas carteiras, a FIBRA considera, por meio da
aplicacéo de formulario de due dilligence, o compromisso dos Administradores de Carteira de Valores
Mobiliarios, nas categorias administrador fiducidrio e gestor de recursos, o atendimento a questdes
ASG.

A FIBRA esta comprometida com o aprofundamento da compreensao, inclusdo e quantificagcdo das
varidveis ASG nas decisdes de investimento em todas as carteiras de investimentos da Fundacao.

12.6 Conflitos de Interesse e Responsabilidade

12.6.1 Agentes envolvidos

a) 0 AETQ;

b) os Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na categoria gestor de recursos;

c) 0s Agentes Custodiantes;

d) 0 Administrador Fiduciério;

e) 0s empregados da Geréncia Financeira;

f) os diretores e membros dos colegiados envolvidos com o processo decisério de investimentos;

9) gualquer empregado, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servigos relacionados a
gestdo de recursos da FIBRA.

12.6.2 Conflito de Interesse
E vedado aos agentes listados no Item 12.5.1:
a. Atuar em beneficio préprio ou de terceiros, exceto para os agentes listados nas linhas "b", "c", e

"d" do ltem 12.5.1;

b. Colocar-se em situagbes de conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais,
profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestéo dos recursos da FIBRA,;

C. Votar ou de decidir em relacdo aos investimentos da FIBRA em qualquer situagdo que possa
constituir conflito de interesse.

Especificamente para a Diretoria Executiva e empregados lotados na Geréncia Financeira, € ainda
vedada a realizacdo de operacdes de carater pessoal, junto as corretoras habilitadas a operar com a
FIBRA.
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Os agentes listados no Item 12.5.1, exceto para os agentes listados nas linhas “b”, “c”, e “d”, devem,
no exercicio de suas atividades, obrigatéria e formalmente expor qualquer associacdo direta, indireta,
inclusive na hipotese de consanguinidade até 3° grau, ou envolvimentos que possam resultar
qualquer percepcédo atual ou potencial de conflito de interesses em relacdo aos investimentos da
FIBRA.

12.6.3 Procedimento do Disclosure

Os agentes acima listados devem informar a FIBRA, de forma escrita, a natureza e a extenséo de
seus interesses para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses, devendo
ainda, nestes casos, abster-se de votar ou de decidir.

12.7 Participagcdo em Assembleias Gerais??

A participacdo em assembleia de acionistas das companhias onde a FIBRA mantenha participacao
sera delegada as Instituic6es contratadas para a gestao dos fundos/carteiras administradas, mediante
adesdo aos regulamentos dos fundos de investimentos ou contrato de administracéo de carteiras.

Havendo necessidade da FIBRA designar representante para assembleia de cotistas, comités de
investimentos ou assembleias de empresas em que possua participacédo relevante?*, cabera ao AETQ
da FIBRA representar ou designar representantes, dentre os diretores ou profissionais da Geréncia
Financeira, a fim de fazer valer os direitos da FIBRA como acionista ou cotista.

Nos casos dos Fundos de Investimento (Renda Fixa, Renda Variavel, Fundos de Investimento em
Participagfes, e Fundos de Investimento no Exterior), cabera a Geréncia Financeira fornecer o
subsidio técnico para que sejam proferidos 0s votos nas assembleias, e a Diretoria Executiva a
aprovacao do respectivo voto.

13. ANEXOS
131 Quadro Resumo dos Limites Legais por Segmento de Investimentos
Modalidade de Investimento Limite *
Segmento de Renda Fixa 100%

Titulos da Divida Puablica Mobiliaria Federal interna, Cotas de fundos de investimento
admitidas a negociacdo no mercado secundéario por intermédio de bolsa de valores, nos
termos da regulamentacéo estabelecida pela CVM, cujas carteiras visem refletir as variacées | 100%
e rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa (Fundo de indice de Renda Fixa)

composto exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria federal interna

Ativos financeiros de Renda Fixa de Emissdo com Obriga¢cdo ou Coobrigacdo de Instituicbes
Financeiras Bancéarias Autorizadas a funcionar pelo BACEN, Ativos Financeiros de Renda
Fixa de Emissdo de Sociedade por Acdes de Capital Aberto, incluidas as companhias
securitizadoras, e Cotas de fundos de investimento admitidas & negociacdo no mercado 80%
secundario por intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que visem refletir as variag6es e rentabilidade de indices de referéncia de renda
fixa (Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacéo estabelecida pela CVM

23 Instrugédo Normativa SPC n° 44 de 23 dez. 2002.

24 Participacdo Relevante: Artigo 247 — paragrafo Unico — Lei 6.404 de 15 dez. 1976. Considera-se relevante o investimento:

a)em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou superior a dez por cento do valor do patrimonio liquido da companhia;

b)no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil é igual ou superior a quinze por cento do valor do patrimonio liquido da
companhia.
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Titulos das Dividas Publicas Mobiliarias Estaduais e Municipais, desde que emitidos antes da
vigéncia da Lei Complementar n° 148, de 25 nov. 2014, Obrigacbes de Organismos
Multilaterias Emitidas no Pais, Ativos Financeiros de Renda Fixa de Emissao, com Obrigacéo
ou Coobrigacado, de Instituicbes Financeiras Nao Bancarias e de Cooperativas de Crédito,
Bancarias ou Nao Bancarias, autorizadas a funcionar pelo BACEN, Debéntures Emitidas por
Sociedade por A¢Bes de Capital Fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 jun.
2011, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
(CCCBs)

20%

Cotas de Classe de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FICFIDCs)

Cédulas de Produto Rural (CPRs), Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio
(CDCAs), Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs), Warrants Agropecuarios (WA)

Segmento de Renda Variavel

70%

Acdes, Bbonus de Subscricdo em Acdes, Recibos de Subscricdo em Ag8es, Certificados de
Depdsito de Valores Mobiliarios e em Cotas de Fundos de indice Referenciados em Acées de
Emissdo de Sociedade por AcBes de Capital Aberto cujas acdes sejam admitidas a
negociagdo em segmento especial, instituido em bolsa de valores, que assegure, por meio de
vinculo contratual entre bolsa e o emissor, préaticas diferenciadas de governanca

70%

Acdes, Bbonus de Subscricdo em Acdes, Recibos de Subscricdo em Ac¢des, Certificados de
Depésito de Valores Mobiliarios e em Cotas de Fundos de indice Referenciados em Acdes de
Emissdo de Sociedades por Acbes de Capital Aberto cujas acdes sejam admitidas a
negociacdo em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento especial

50%

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel 1l e Ill, observada a
regulamentacdo estabelecida pela CVM

10%

Certificados Representativos de Ouro Fisico no Padrdo Negociado em Bolsa de Mercadorias
e de Futuros

3%

Segmento Estruturado

20%

Cotas de Fundos de Investimento em Participa¢cdes (FIPs), Cotas de Fundos de Investimento
classificados como Multimercado (FIM) e em Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento classificados como Multimercado (FICFIM), e Cotas de Fundos de
Investimento Classificados como "Ac¢6es - Mercado de Acesso", observada a regulamentagéo
estabelecida pela CVM

15%

Certificados de Operacdes Estruturadas (COE)

10%

Segmento Exterior

10%

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento Classificados como "Renda Fixa - Divida Externa", Cotas de Fundos de
indice do Exterior admitidas a negociacdo em bolsa de valores do Brasil, Cotas de Fundos de
Investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
"Investimento no Exterior", nos termos da regulamentacdo estabelecida pela CVM, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de
fundos de investimento constituidos no exterior, Cotas de Fundos de Investimento
constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no
Exterior", nos termos da regulamentacdo estabelecida pela CVM, Brazilian Depositary
Receipts (BDR) classificados como nivel | e Cotas dos Fundos da Classe "A¢des - BDR Nivel
I", nos termos da regulamentagcdo estabelecida pela CVM, e Ativos Financeiros no Exterior
pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela CVM, que ndo estejam previstos entre os produtos aqui detalhados

10%

Segmento Imobiliario

20%
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Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio (Flls) e Cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FICFIIs), Certificados de Recebiveis Imobiliarios 20%
(CRI), e Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI)

Segmento de Operacfbes com Participantes 15%

Empréstimos Pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios aos seus .
participantes e assistidos, e Financiamentos Imobiliarios concedidos com recursos do plano 15%
de beneficios aos seus participantes e assistidos

* Limites sobre o total do Patrim6nio Liquido do Plano de Beneficios

13.2 Limites Legais por Emissores

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilirios de emisséo e/ou coobrigacéo
de uma mesma pessoa juridica sdo aqueles definidos na Regulamentagdo pertinente (Resolucao
CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou complementé-Ia).

Os Titulos Privados de Emissdo de Instituicdes Financeiras terdo seus limites definidos de acordo
com a Norma de Risco, aprovado pelo Conselho Deliberativo por proposta da Diretoria Executiva.

13.2.1 Quadro Resumo dos Limites por Emissor

Emissores Limite
Tesouro Nacional 100%
Instituicdes Financeiras Bancarias Autorizadas a Funcionar pelo BACEN 20%
Demais Emissores 10%

13.2.2 Quadro Resumo dos Limites de Concentragdo por Emissor

Emissores Limite

Do capital total e no capital votante, incluindo os b6nus de subscricdo e os recibos de
subscricdo, de uma mesma sociedade por a¢Bes de capital aberto admitida ou ndo a
negociagdo em bolsa de valores

Do patrimdnio liquido de instituicdo financeira bancéaria, ndo bancéaria e de cooperativa de
crédito autorizada a funcionar pelo BACEN, FIDC ou FICFIDC, Fundos de Investimento com
Cotas admitidas a negociacdo no mercado secundario por intermédio de bolsa de valores, na
forma regulamentada pela CVM, cujas carteiras visem refletir as varia¢des e rentabilidade de
indice de referéncia de renda fixa ou cotas de fundos de indice referenciados em cesta de 25%
acbes de emissdo de sociedade por acdes de capital aberto, Fundos de Investimento ou
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento classificado no segmento
estruturado, FIl e FICFII, Fundos de Investimento constituidos no Brasil de que tratam os
incisos Il, IV e VI do art. 26 da Res. CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, e demais emissores,
ressalvado o disposto nos incisos lll e IV do art. 26 da Res. CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018

Do patriménio separado constituido nas emiss6es de certificado de recebiveis com a adocao
de regime fiduciario

Do patrimdnio liquido do Fundo de Investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il
do art. 26 da Res. CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018, e do emissor listado na alinea "d" do inciso 15%
Il do art. 21 da Res. CMN n° 4.661, de 25 mai. 2018
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14. GLOSSARIO

14.1 Siglas

Administrador Fiduciario Responsavel pela administragdo dos Fundos sob sua gestao perante 6rgaos

AETQ

Agente Custodiante

ALM

ANBIMA
Capitais.

BACEN

Beneficio Definido (BD)

B3
B-VAR

Carrying Broker

CCB
CCCB
CcCl
CDCA
CCE
CD

CDI

reguladores (CVM) e autorreguladores (ANBIMA). Este servico €
caracterizado pela elaboracdo de documentos e coordenacdo de atos
societarios relativos a criagdo, abertura e alteragbes nos fundos,
contratacdo e monitoramento da atuagdo dos demais prestadores de
servico, como Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios na
categoria gestor de recursos, distribuidores, consultores, auditores,
agéncias de rating, entre outros, compliance legal e de mercado,
monitoramento do enquadramento dos fundos, analise das operacdes e de
sua aderéncia a politica de investimentos de cada fundo e da legislacédo
vigente, envio de informacdes periddicas a cotistas, 6rgdos reguladores e
autorreguladores, agéncias de rating, auditorias e demais participantes do
mercado, e contratacdo dos servigos de custddia e controladoria.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado.

Atividade de guarda e exercicio de direitos de titulos e valores mobiliarios
pela instituicdo custodiante, que necessariamente precisa estar credenciada
na CVM para a realizagdo deste servigco. Os titulos e as agbes sao
registrados em nome de quem 0s comprou, garantindo a sua propriedade.

Asset Liability Management - Gestao Integrada de Ativo e Passivo.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Banco Central do Brasil.

plano no qual o beneficio do participante é decidido no momento de sua
adeséo e suas contribuigbes vao variar & medida de sua vida de trabalho
para alcancarem o valor estipulado inicialmente.

Bolsa de Valores de Séao Paulo.

Benchmark Value at risk (Valor em Risco com relagédo ao Benchmark).
Identifica os participantes que possuem foco na custddia e na liquidacéo de
operagbes, devendo contar, principalmente, com elevadas capacidade e
eficiéncia na hospedagem de posicdes, liquidacdo e crédito, além de
sistemas de controles de risco e de consolidacao de posicdes. (Segmentos
BM&F e Bovespa).

Cédula de Crédito Bancério.

Certificado de Cédula de Crédito Bancario.

Cédula de Crédito Imobiliério.

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Cédula de Crédito & Exportacgéo.

Conselho Deliberativo.

Certificado de Depdsito Interbancério.
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CGPC

Cl

CMN

CNPC

Controladoria

CPR

CRA

CRI

CVM

DA

DEX

Disclousure

DPGE

EFPC

Execution Broker

FGC

Fl

FIC

FIDC

Fundos de Capital Semente

FIP

IHFA

IGP-M

IMA-B 5

Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar.
Comité de Investimentos.
Conselho Monetario Nacional.
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar.
(i) Controle das movimentagBes do caixa, do risco e do enquadramento
legal e de politica de investimentos; (ii) Conciliacdo bancéria e dos ativos de
renda fixa, negociados junto ao Selic ou Cetip, e de ativos de renda variavel,
negociados nas Bolsas de Valores e Mercadorias; (ii) Registro das
operacbes de compra e venda de ativos integrantes do portfélio dos
Fundos/Carteiras; Contabilizacdo dos ativos, provisées, movimentacdo de
cotistas.
Cédula de Produto Rural.
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.
Certificado de Recebiveis Imobiliarios.
Comisséao de Valores Mobiliarios.
Demonstracdo Atuarial.
Diretoria Executiva.

Divulgagéo, Revelagéo.
Depoésito a Prazo com Garantia Especial do FGC.
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.
Identifica os participantes que possuem foco no trading profissional, isto €,
eficiéncia na execucdo das operagfes que tém como caracteristicas alto
volume e necessidade de agilidade no recebimento, na execucdo e na
confirmacédo de ordens. (Segmentos BM&F e Bovespa).
Fundo Garantidor de Créditos.
Fundo de Investimentos.
Fundo de Investimento em Cotas.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

Modalidade de fundos que investem em empresas nascentes, as
quais buscam capital para iniciar suas atividades.

Fundo de Investimentos em Participacoes.
indice de Hedge Funds ANBIMA
indice Geral de Precos de Mercado.

Titulos indexados ao IPCA com vencimento até 5 anos.
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IMA-B5+
IMA-C
IPCA
INPC
LCA

LF

NCE
NTN-B
PGA

PIPE

PREVIC

Risco de Mercado

Risco de Crédito

Risco de liquidez

Risco Operacional

Risco Legal

Risco Sistémico

SELIC
SPC

SPE

TDE

Titulos indexados ao IPCA com vencimento superior a 5 anos.

Titulos indexados ao IGP-M.

indice de Precos ao Consumidor Amplo.

indice de Nacional de Precos ao Consumidor.

Letra de Crédito do Agronegdcio.

Letra Financeira.

Nota de Crédito a Exportacao.

Notas do Tesouro Nacional Série B.

Plano de Gestdo Administrativa.

Private Investment in Public Equity - Modalidade de Fundos que investem
em empresas de capital aberto, buscando participar do processo decisério
das mesmas, influenciando nas decisGes estratégicas das companhias
investidas.

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Definido como a possibilidade de ocorréncia de uma perda resultante da
volatilidade dos precos de mercado, decorrente da variacdo das cotacdes
de moeda estrangeira, das taxas de juros, dos precos das ac6es ou dos
precos de mercadorias.

E a possibilidade de perda associada a incapacidade de uma contraparte
cumprir com as suas obrigacdes referentes a liquidacdo de operacdes
envolvendo ativos financeiros.

Possibilidade de indisponibilidade de recursos suficientes para pagamento
de obrigag@es, principalmente derivada da aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios, com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do
plano.

Definido como a possibilidade de perda resultante de falha, deficiéncias ou
inadequacdes de processos internos, pessoas e sistemas, bem como de
eventos externos, que causem prejuizos nas atividades normais.

Risco associado a atuacfes, processos ou a eventuais perdas financeiras
decorrentes de questionamentos juridicos, da ndo execucdo de contratos
e/ou do ndo cumprimento das normas legais e regulamentares.
Possibilidade de que um evento em um determinado segmento de mercado,
dada sua gravidade e relevancia, se propague a todo o sistema (financeiro
ou nao), provocando uma reacdo em cadeia (efeito domind), gerando
grande incerteza e desconfian¢a nos mercados.

Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia.

Secretaria de Previdéncia Complementar.

Sociedade de Propdésito Especifico.

Titulo de Desenvolvimento Econémico.




REVISAO: 27

POLITICA DE INVESTIMENTOS De 17/06/2020

Pagina 41 de 41

Teste de Stress E a averiguacdo a perda potencial da FIBRA em cenarios anormais e
adversos.
VAR Value at Risk (Valor em Risco).

WA Warrants Agropecuarios.




