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Objetivos da Gestdo: A gestdo dos recursos da FIBRA é realizada internamente pela préopria FIBRA e por
intermédio de gestores contratados. O estilo de gestdo adotado deve ser ativo, atuando em todos os mercados
permitidos pela legislacdo em vigor, com vistas a se obter os retornos necessarios aos objetivos definidos na
Politica de Investimento, levando-se sempre em consideracéo o limite de risco da FIBRA e a caracteristica de seu

passivo.

Taxa Minima Atuarial / indice de Referéncia

Periodo de Referéncia Indezador Taxa de Juros
01/2012 a 12/2012 IPCA 575%
Alocacgéo do Recursos

Segmento Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 60,00% 82,00% 71,00%
Renda Variavel 13,00% 23,00% 18,00%

Iméveis 1,50% 4,00% 2,50%

Empréstimos e Financiamentos 1,50% 4 50% 2,50%

Investimentos Estruturados 2,50% 6,00% 5,00%

Investimentos no Exterior 0,00% 2,50% 1,00%

* Alocacdo/Derivativos — Prote¢do+Exposicao, conforme Art.44 da Resolugao n° 3.792.

Cenarios Macroecondémicos

As projecdes utilizadas para 2012, no estudo de ALM, foram:

Selic: 4,71% aa

IGP-M: -0,01% aa

Ibovespa: 12,64%aa

Crédito + Prémio: 101% do CDI

INPC/IPCA: 5,53% aa

indice de Referéncia (benchmark)

- Segmento de Renda Fixa: O desempenho serd comparado com o benchmark composto pela ponderacéo entre

os fatores de risco componentes do estudo de ALM e os subindices da familia do indice de Mercado Andima (IMA)

correspondentes: IMA-B5 (IPCA) 30%, IMA-B5+ (IPCA) 59%, IMA-C5+ (IGP-M) 6,5%, CDI 4,5%.

- Segmento de Renda Variavel: Sera utilizado o benchmark hibrido: 60% IBOVESPA + 40% IBRX-100;
- Segmento de Imdveis: IPCA acrescido de juros de 5,75% a.a.;
- Segmento de Empréstimos a Participantes: INPC acrescido de juros de 5,75% a.a.;
- Carteira Consolidada de Investimentos: IPCA acrescido de juros de 5,75% a.a..



Controle de Risco

Os procedimentos de controle interno e de avaliacdo de risco de investimentos da FIBRA, que utiliza um
modelo de risco préprio para fins gerenciais, estdo inclusos nos Procedimentos Gerenciais e
Operacionais, nos critérios e demais normas internas integrantes do escopo de certificacdo de
gualidade da FIBRA, aprovados pela Diretoria Executiva, e submetidos as auditorias interna e externa
da qualidade, dentro do padrdo da 1ISO-9000.

Os critérios para Avaliacdo dos Riscos estéo assim dispostos:

= Risco de Crédito — RiskBank elaborado pela Consultoria Lopes & Filho Associados;

= Risco de Mercado — Metodologia VaR, Benchmark VaR, Component VaR, Testes de Stress
e Backtesting;

= Risco de Liquidez — ALM, Fluxo do Passivo Atuarial, Controle de Liquidez e Solvéncia;
= Risco Operacional — Consultoria RiskOffice / 1ISO 9000;
= Risco Legal — Administrador Fiduciario e parecer juridico quando necessario;

= Risco Sistémico — Analise de stress.

A FIBRA buscara a garantia do equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos do Plano e o passivo
atuarial por meio da realizagdo de estudos de ALM — Asset Liability Management contratados junto a
especialistas de mercado, e a incorporacdo dos resultados destes estudos na Politica de Investimento.

Gestao dos Recursos

A gestdo dos recursos da FIBRA é realizada internamente pela prépria FIBRA e por intermédio de gestores
contratados. Estes gestores sdo avaliados, anualmente, tendo como parametros os objetivos de cada segmento.

Os principais critérios para a contratacdo dos gestores sao:

Qualitativos: Estrutura de Suporte e de Controle, Praticas de Marcacédo a Mercado, Capacidade Técnica, Historico
da Empresa e dos Controladores.

Quantitativos: Total de Recursos Administrados, Custos, Riscos Incorridos e Rentabilidade Histérica auferida.
Estratégia de formagéo de precos: Os ativos serdo valorizados a niveis vigentes no mercado, exceto aqueles de
maior prazo a serem levados a vencimento, 0s quais seréo valorizados pela taxa de aquisi¢ao.

Hedge: A FIBRA poderd efetuar operacdes de hedge visando a protecdo dos ativos componentes de suas
carteiras de investimentos, sempre que os estudos técnicos assim recomendarem.

A Politica de Investimentos da FIBRA, na integra, esta disponivel no site www.fundacao
itaipu.com.br ou, se desejar, solicite cépiaimpressa.



